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Introducéo

O presente documento apresenta a Politica de Investimentos (PI), ou plano
anual de Investimentos, para o exercicio de 2024, do Instituto de Previdéncia
Municipal de Sédo Paulo — IPREM/SP.

A Politica de Investimentos (PI) se constitui num instrumento de gestao que
objetiva assegurar a sustentabilidade, a rentabilidade dos investimentos, a solvéncia,
a liquidez, a adequada administracéo dos ativos, a transparéncia nas aplicacoes dos
recursos dos seus segurados e, por fim, a avaliacao de seus riscos.

A elaboracdo e a aprovacao da Politica de Investimentos (Pl), conforme
estabelecido no caput do artigo 101 da Portaria MTP n° 1.467 de 20222 e nos artigos
4° e 5° da Resolugdo CMN n° 4.963 de 202183, visa a gestdo dos recursos em linha
com os postulados, principios, metodologias e parametros aqui estabelecidos, de
modo a trazer seguranca e preservacao de capital aos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV), em particular, constituidos a fim de alcancar o equilibrio financeiro e
atuarial, previsto no Art. 2°, inciso XV da portaria MTP n° 1.467 de 2022.

O mandato desta Politica de Investimentos (PI) tera duracédo de 01 (um) ano,
compreendido entre 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2024. No curso de sua
execucdo pode a mesma ser revista com vistas a adequacdo ao mercado e/ou a

nova legislacdo conforme o Art. 4°, § 1° da Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021.

Neste caso, nos termos do Art. 23 do Decreto n® 62.556 de 20234, a
Coordenadoria de Gestao de Investimento revisara esta Politica de Investimentos
(PI) durante sua vigéncia e o Comité de Investimentos, a Diretoria Executiva e o

Conselho Deliberativo serao informados e consultados.

De maneira equivalente, o estabelecimento de uma definicdo de alocacéo

estratégica e tatica, diligente planejamento de suas acdes e execucgdo zelosa pelos

2https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/portaria-mtp-no-1-467-de-02-junho-de-2022
Shttps://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CMN&numero=4963
4https://legislacao.prefeitura.sp.gov.br/leis/decreto-62556-de-12-de-julho-de-2023
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seus servidores € condi¢cdo para que o RPPS continue sendo relevante e util para o

regime nos medio e longo prazos.

Registre-se, por seu turno, que os RPPS vém passando por transformacgdes
rapidas. O IPREM/SP estd atento a necessidade de acompanhar essas tendéncias
de modo que possa cumprir adequadamente o seu mandato legal, em conformidade
com os artigos 3° e 4° do Decreto n° 62.556 de 2023 de implantar, gerir e
desenvolver o RPPS em todos 0s seus aspectos.

Para tanto, é imprescindivel que a Autarquia conte com reforco em seu

guadro funcional, ja bastante desfalcado frente ao crescente desafio regulatério.

Os desafios sdo evidentes e, para que o IPREM/SP possa continuar
articulando uma atuacdo coordenada entre os diversos 0rgaos e agentes
participantes do processo decisorio, com vistas a objetivos comuns, priorizados de
forma transversal em suas multiplas frentes de atuacéo, tera que ser vanguardista e

prudente no strictu sensu de suas atribuicdes.

Em relacdo ao mandato de desenvolvimento do RPPS, especificamente na
proposicdo de sua Politica de Investimentos (Pl); o IPREM/SP busca promover a sua
conformidade a luz dos normativos vigentes, dos processos internos, da governanca

e aderente aos objetivos de interesse publico.

Em especial, a Autarquia tem priorizado iniciativas em eixos tematicos a fim
de se tornar cada vez mais aberta, tecnoldgica, assertiva, adotando as melhores

praticas de governanca e de gestédo, em conformidade com o manual Pro Gestao®.

O IPREM/SP sempre esteve engajado com a democratiza¢cdo do acesso a
informacéo, buscando promover a educacao previdenciaria, atuarial e financeira,

temas fomentados globalmente e que estdo contidos nesta Politica de Investimentos

(PI).

Shttps://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/pro-gestao-rpps-certificacao-institucional

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/

e-mail: ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.qov.br



http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
mailto:ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.gov.br
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/pro-gestao-rpps-certificacao-institucional

Ente Federativo: Prefeitura do Municipio de Sao Paulo/SP

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Sado Paulo — IPREM/SP —
CNPJ: 47.109.087/0001-01.

Fundos constituidos:
v" FUNFIN — CNPJ: 46.252.639/0001-65; e,
v" FUNPREV — CNPJ: 46.252.357/0001-68.

Categoria de Investidor: Qualificado.

Meta de rentabilidade dos investimentos e paritaria aos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV): TAXA Dl de 1 (um) dia, calculada e divulgada pela B3.

Horizonte e vigéncia: Entre 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2024.

A presente Politica de Investimentos (Pl) foi aprovada pela Diretoria
Executiva em sua 112 Reunido Ordinaria em 16/11/2023, e homologada pelo
Conselho Deliberativo em sua 122 Reunido Ordinéaria, que ocorreu em 12/12/2023,
cujos atos foram publicados no DOCSP em 23/11/2023° e 20/12/20237,

respectivamente.
Modelo de gestado

O modelo de gestédo é propria e esta contido no caput do Art. 95, inciso 12 da
Portaria MTP n° 1.467 de 2022. A estrutura estabelecida pelo IPREM/SP para a
implantacéo da Politica de Investimentos (Pl) € composta por trés pilares, a saber: (i)
supervisdo e monitoramento; (ii) execucdo; e (iii) decisdo e aprovacdo, cuja

competéncia € da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo, respectivamente.

SDOCSP de 23/11/2023, “pagina 166”, https:/diariooficial.prefeitura.sp.gov.br/md_epubli_memoria_arquivo.php?JiTER_eiX5XsxhuW-
WmzsRL67rU6|M4ANhF499XCpWGtuswbiEi XjHy8 7law6nZjW_gYLNTAKQeL-DEOh acA,,

7 DOCSP de 20/12/2023, “pdgina 145”, https://diariooficial.prefeitura.sp.gov.br/md_epubli_memoria_arquivo.php?JiTER_eiX5XsxhuW-
WmzsRL67rU6|M4NhF499XCpWGUKuUKKEXyquQ47Z90QkShstgOkEwvUDMufJAIjsFW7Lzug,,

8In verbis: “1 —gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da politica de investimentos da carteira do regime,

decidindo sobre as alocagbes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento,”
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Na supervisdo e monitoramento tem-se na camada inicial o Comité de
Investimentos, cujas atribuicdes estdo no Art. 46 do Decreto n® 62.556 de 2023,
composto por servidores que atendem aos requisitos previstos no Art. 8°-B da Lei n°®
9.717 de 1998°.

Sua composicao estd em conformidade com Art. 45 do Decreto n° 62.556 de
2023 e o0s seus membros estdo devidamente certificados!® para orientar e
supervisionar as decisdes necessarias a implantacéo desta Politica de Investimentos

(PI) e das agbes de monitoramento contidos nos diversos normativos.

O Comité de Investimentos realiza reunides periédicas com as equipes
responsaveis pela implantacdo da Politica de Investimentos (PI) e monitora

continuamente as alocacgdes estratégicas e taticas bem como 0s riscos subjacentes.

No ambito da execucado, a Coordenadoria de Gestao de Investimentos (CGlI) &
a responsavel pela coordenacao e pela sistematizacdo das acfes necessarias para
atingir o cumprimento dos objetivos desta Politica de Investimentos (Pl) e suas

atribuicbes estédo descritas nos artigos 23 a 26 do Decreto n° 62.556 de 2023.

Ha reconhecimento explicito das obrigacdes fiduciarias e do padrdo de

prudéncia necessario para com os segurados e o ente federado.

E de responsabilidade dos gestores de recursos prestarem contas
periodicamente sobre o desempenho da carteira de investimentos (FUNFIN e

FUNPREYV), das classes de ativos e dos fundos sob sua gestéo.

Padréo de Prudéncia'l. No desempenho de seus papéis, elevados padrdes
de zelo e cuidado séo exigidos de todos 0s envolvidos no processo de investimentos

do RPPS, incluindo seus prepostos ou representantes internos e externos.

Shttps://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LEIS/L9717.htm
10https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/pro-gestao-rpps-certificacao-institucional/arquivos/2020/manual-da-certificacao-profissional-
versao-1-0-20-de-maio-de-2021-capa-alterado-em-10-06-2021.pdf

11Sob o padrdo de prudéncia (ou de pessoa prudente), os investimentos devem ser realizados com julgamento, discricdo e exercicio de
inteligéncia como se fossem no préprio interesse, ndo para especulacédo, mas sim visando ganhos que considerem tanto a seguranca do capital
investido quanto o possivel resultado advindo dele (conceito internacional de “Prudent Person Standard”).
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Todos os profissionais e pessoas juridicas responsaveis pelas “demais
fungbes intervenientes” reconhecem formalmente (por meio de termo de
credenciamento especifico) o dever fiduciario, o padrdo de prudéncia e
confidencialidade exigido no desempenho de suas atividades, observadas as suas
devidas extensdes e limitagdes.

Alocacdo estratégica e tatica

O presente documento tem como escopo a gestdo de ativos mobiliarios
liquidos e/ou fundos de investimentos, i.e. prontamente conversiveis em “dinheiro”,
no “curtissimo” prazo, dado que nao ha expectativas de formacdo de reservas
técnicas na vigéncia desta Politica de Investimentos (Pl), mas, contrariamente,
busca-se preservar os recursos financeiros disponiveis, seja ha modalidade de

capitais de reparticdo simples (FUNFIN) ou na de capitalizacdo (FUNPREV).

No IPREM/SP, a Politica de Investimentos (Pl) é construida a partir de uma
hierarquia de direcionamentos. Parte-se de questbes estratégicas, mais perenes, até
acOes de cunho tatico e operacional, bem como de controle e de afericdo de

resultados com assertividade e monitorada pelos riscos subjacentes.

Atenta-se sempre para 0 imperativo de manter a coeréncia entre 0s
componentes desta Politica de Investimentos (Pl) e os requisitos de liquidez do
FUNFIN e do FUNPREV.

No anexo Il sdo apresentadas as razdes para a alocacao dos recursos do
FUNPREV no “curtissimo” prazo em detrimento as classes de ativos e indices de
referéncia de longa maturacdo (e.g. IRF-M, IMA B, IDKA e seus subindices) e/ou
outras teses de investimentos (e.g. estruturados, FIP e acdes).

A estratégia de alocacdo de valores mobiliarios € considerada a decisao
mais relevante a ser tomada no processo de gestdo de investimentos. Desta forma,
0S recursos sao vertidos em estrita observancia ao caput do Art. 2° e incisos | ao VI
e dos paragrafos 8 1° ao § 4° da Resolu¢cdo CMN n° 4.963 de 2021.
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Dentre as classes de ativos que a legislacdo permite para efeito desta
Politica de Investimentos (PI), sdo predominantes as aplicagbes de recursos que
compreendem: (i) renda fixa {Art. 7° |, alineas a, b e c}; e (i) fundos de

investimentos imobiliarios {Art. 11},

A Politica de Investimentos (PI) se aplica aos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV) integrantes da carteira de ativos e abrange qualquer decisdo de

investimento, em seus diversos escaloes decisorios.

Observadas as peculiaridades de cada FUNDO (FUNFIN e FUNPREV),
busca-se a diversificacdo em classes de ativos e estilos de gestdo. Busca-se, ainda,
mitigar a exposicdo a riscos financeiros (crédito, mercado e liquidez) que possam

comprometer os objetivos e o alvo de rentabilidade dos investimentos.

Compreende, também, um conjunto de diretrizes e medidas que norteiam a
gestdo de “curtissimo” prazo dos valores mobiliarios dos FUNDOS (FUNFIN e

FUNPREYV), exceto os Flls a serem constituidos, cujos decretos estdo em gestacao.

Rebalanceamento de classes de valores mobiliarios

O principal proposito do rebalanceamento de valores mobiliarios é buscar
com que os FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV) estejam sempre alinhados a alocacéo
estratégica ou macro alocacdo de classes de ativos, mas que também possam
buscar agregar valor a medida que os cendarios evoluam e 0s precos relativos

demonstrem a possibilidade de capturar “alfa™s.

O IPREM/SP adota dois métodos para buscar aderéncia a sua macro

alocacao de investimentos, a saber:

Objetivos Fixos: buscar sempre aderéncia sobre a respectiva meta de

rentabilidade (benchmarking) dos investimentos, a cada classe de ativo investido; e,

12In verbis: Art. 11, § 3° Os limites previstos nesta Resolug¢éo néo se aplicam as cotas de Fll que sejam integralizadas, conforme regulamentacéo
da Comisséo de Valores Mobiliarios, por iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

13https://asfinancas.com/dicionario/alfa/
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Objetivos Taticos: buscar agregar valor com as classes de ativos contidas
apenas nos Art. 7°, |, alineas a, b e c, desde que os cenarios econémicos indiquem
e/ou reforcem mudancas relevantes, e que a politica monetéria e a fiscal estejam em

harmonia, e que corroborem com as perspectivas inicialmente delineadas.

Adicionalmente aos objetivos acima, € condicdo sine qua non que 0S precos
relativos dos valores mobiliarios e classes de ativos que se antevejam arbitragens,

se alinhem para captura de “prémios” relativos, ponderado aos riscos associados.

Missao

Gerar rentabilidade nos investimentos compativeis e consistentes com as
obrigacbes e o0s requisitos mandatorios de liquidez dos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV), com as necessidades de conversibilidade dos recursos no “curtissimo”
prazo e de preservacao de capital, a luz dos parametros de tolerancia a riscos e

volatilidade.

Filosofia de investimentos

Alocacado de ativos — Trata-se de fator determinante para a rentabilidade
dos investimentos, pois conta com objetivos claros e com um processo focado e
disciplinado na escolha dos ativos mobiliarios, de fundos de investimentos e dos
titulos publicos federais, ponderando-se a conjuntura econdémica e 0S riscos

subjacentes.

Diversificacdo — Deve ser buscada tanto entre as classes de ativos quanto
entre 0s mesmos tipos de instrumento financeiro, quando pertinente, pois se

constitui num elemento primario de controle de riscos;

Liquidez — As decisdes de investimentos devem ser capazes de atender as

necessidades dos fluxos de caixa a qualquer tempo;

Obrigagdes — O processo de investimento tem como objetivo final o pleno

atendimento das obriga¢fes contraidas junto aos segurados; e,

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/
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Momento de mercado — A utilizacao de técnicas conhecidas como “market-
timing” é evitada, pois ndo h& evidéncias de que esta gere rentabilidade superior e

consistente de longo prazo.

Principios na gestdo dos investimentos:

e Etica;

e Prudéncia;

e Transparéncia,;

e Governanga corporativa;

e Assertividade;

e Accountability;

e Suitability;

e Responsabilidade e fiducia,;

e Publicidade e comunicacéao; e,

e Visdo de longo prazo.

Reporte e monitoramento de desempenho

O principal propésito do periédico reporte e monitoramento de desempenho
€ permitir ao Comité de Investimentos: (i) certificar-se quanto a observancia das leis
aplicaveis e das diretrizes internas; (i) monitorar o risco dos investimentos; e (iii)

avaliar o desempenho do processo de gestédo dos investimentos.

Mensalmente, o Comité de Investimentos deve receber as seguintes

informacdes:

e Conformidade quanto as orientacdes do manual Pro Gestdo, no
minimo considerando o nivel enquadrado pelo 6rgao gestor;

e Relatorio mensal de investimentos para seguir para deliberacéo
pelo Conselho Fiscal e publicizacao;

e Analise dos cenarios macroecondmicos;

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/
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o Estratégia atual da gestdo de investimentos, com movimentacoes,
rendimentos, rentabilidades e evolugéo dos saldos financeiros;

e Desempenho do portfélio comparado a meta de rentabilidade dos
investimentos para os FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV);

e Sumério das exposicdes a riscos de investimentos;

e Evidéncias de conformidade dos investimentos com o CadPrev;

e Conformidade em relacdo a Resolu¢cdo CMN n° 4.963 de 2021;

e Conformidade em relacdo a Portaria MTP n° 1.467 de 2022; e,

e Conformidade em relacdo a esta Politica de Investimentos (PI),
cobrindo o periodo em questéo.

De acordo com o decreto n® 62.556 de 2023, Art. 46, ao Comité de

Investimentos (Cl) compete as seguintes atribui¢cdes, in verbis:

e Manifestar-se sobre a Politica de Investimentos Anual do RPPS
Municipal;

e Acompanhar periodicamente a evolucdo dos investimentos do
RPPS Municipal;

e Acompanhar a conjuntura econdmica e proceder a analise de
cenarios;

e Avaliar riscos potenciais nos investimentos;

e Acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do RPPS
Municipal, em conformidade com o0s objetivos estabelecidos pela
Politica Anual de Investimentos e pela legislacdo pertinente em
vigor,;

e Analisar os cenarios macroecondmicos, observando os possiveis
reflexos nos investimentos do RPPS Municipal;

e Propor estratégias de investimentos para um determinado periodo e
reavaliar as estratégias em decorréncia de fatos conjunturais
relevantes; e,

e Manifestar—se sobre aplicacbes e resgates, observados os limites

legais de cada investimento.
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Carteira atual

Tabela 1- Saldos em R$ e % de participacdo tendo como base 17/10/2023

% Sobre
Disponib. Total Quantidade Resolugio

Carénci
Resgate Arencia Comp. Cotistas 4.963
Limites

Banco do Brasil S A. - Agéncia: 1897 / = - 24.489,59
Conta:20437-4
Banco do Brasil S A. - Agéncia: 1897 / - - 129.003,53
Conta:20438-2
Banco do Brasil S A. - Agéncia: 1897 / = = 0,00
Conta:1100-2
03.543.447/0001- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 Néo ha 17.894.395 57 1.37% 790 0,33% ARTIGC 7°, INCISO
03 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM I, ALINEA"B"
COTASDEFI
11.046.645/0001- BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS D+0 Nao ha 123390349226 94,76% 184 3,92% ARTIGO 7°, INCISO
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO 1, ALINEA"B"
&l PRAZO
41.727.134/0001- BB RENDA FIXA CURTO PRAZO MILENIO D+0 Nao ha 50.395.023,03 3,87% 12 1,64% ARTIGQ 7°, INCISO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE | ALINEA"B"
% FUNDOS DE INVESTIMENTO
Total: 1.302.346.413,98 100,00%

Fonte: Sistema Atlas para RPPS; elaboragé&o prépria.

Meta de rentabilidade dos investimentos

Os principais componentes de uma politica de investimentos séo: a missao,
a meta de rentabilidade dos investimentos, a definicdo de tolerancia ao risco, 0s
objetivos de investimento, a politica de composicdo dos valores mobiliarios, a
estrutura de gestdo de investimentos e a avaliagdo de desempenho e do risco

subjacente.

Esses itens devem formar um conjunto coerente de diretrizes, de forma a
permitir a gestdo dos recursos com uma visao estratégica e de longo prazo, embora
0 requisito de liquidez e a caracteristica de recursos no “curtissimo” prazo se

sobreponham a filosofia da gestéo entre ativos versus passivos.
Leva-se em conta a legislacdo vigente, os cenarios macroeconémicos, o
mercado financeiro e o de capitais, as classes de ativos e valores mobiliarios e seus

precos relativos no momento da elaboracao deste planejamento.

Dito isto, a meta de rentabilidade tendo a TAXA DI de 1 (um) dia representa

essa possibilidade de preservagdo de capital com volatilidade compativel.

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/
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No anexo Xl estdo descritos o racional para a escolha deste benchmarking,
bem como estudos que revelam aderéncia a compatibilidade com o perfil das
obrigagbes dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV), haja vista a necessidade de
buscar o equilibrio financeiro e a disponibilidade de caixa a qualquer tempo.

Macro alocacéo objetivo e a meta de rentabilidade dos investimentos

A alocacao de recursos nos diferentes segmentos de aplicacdes e classes
de ativos previstos nos artigos Art. 7°, |, ao Art. 11 da Resolugdo CMN n° 4.963 de
2021 seréa orientada por uma estratégia de macro alocacao e direcional, visando a
captura da meta de rentabilidade dos investimentos dos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV).

Assim, o portfélio de investimentos dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV)
verterdo suas eventuais sobras de “caixa” apenas e tdo somente nas seguintes
classes de ativos e subjacentes: Titulos Publicos Federais - Art. 7°, |, a, Fundos
de Investimentos somente com TPF - Art. 7° |, b ou sintéticos destes (e.g.,
ETF) - Art. 7°, 1, c ou Operacdes Compromissadas lastreadas nesses TPF - Art.
7° 11, e FII** - Art. 11, nos limites da Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021.

Os titulos publicos federais (TPF) emitidos pelo Tesouro Nacional sdo os
ativos que possuem o menor risco de crédito do mercado financeiro (chamado de
risco soberano) e, por similaridade, os de Fundos de Investimentos de Renda Fixa

gue carreguem somente esses TPF ou reproduzidos sinteticamente (ETF).

14Do Segmento de Fundos Imobiliarios:

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5%

(cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 3° Os limites previstos nesta Resolugcéo néo se aplicam as cotas de Fll que sejam integralizadas, conforme regulamentagéo da

Comissao de Valores Mobiliarios, por iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.
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Portanto, os investimentos nessas classes de ativos atendem a diretriz de
mitigacdo de riscos (e.g., crédito, e em menor escala, ao de mercado) e a
expectativa de meta de rentabilidade dos investimentos.

Porém, é provavel que o retorno absoluto fique ligeiramente abaixo do DI
devido a taxa de administracdo e aos custos dos fundos de investimentos e demais
despesas e emolumentos, somado as movimentacfes liquidas (aplicacdes e
resgates ao longo do tempo - fluxo de caixa) que restringem a obtencéo plena da
taxa cheia.

A observacao histérica recente tem revelado um intervalo entre 80% e 90%
do CDI dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREYV). Entretanto, este objetivo ndo constitui
obrigacdo de obtencdo ou superacéo de rentabilidade estabelecido devido a propria

natureza da atividade de Gestao de Recursos.

Frise-se, ainda, os critérios adotados na marcacédo'® a mercado dos ativos e
dos procedimentos?® contidos no Art. 7° § 5° da MTP n° 1.467 de 2022, bem como
nas definicdes do IAS 39" — Financial Instruments - Recognition and Measurement

e do IFRS 918 — Financial Instruments.

Atualmente o IPREM/SP segue a marcagcao que leva em conta o preco de
mercado dos ativos, aferida pelos processos, métodos e critérios dos agentes

intervenientes no processo de gestao dos investimentos.

O anexo Xl descreve a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a
serem adotados para precificagcdo dos ativos de que trata o Art. 3°da Resolucéo
CMN n° 4.963 de 2021.

15https://data.anbima.com.br/regra-de-marcacao-a-mercado#documentacao

16 Art. 5° Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
estabelecidos neste Anexo: | - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou Il — mantidos até o vencimento.

17https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias39

18https://www.ifrs.org/issued-standards/list-of-standardsl/ifrs-9-financial-instruments/
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A Politica de Investimentos (PI) para os FUNDOS (FUNFIN e FUNPREYV) é
construida tendo como orientagdo principal a busca pela seguranca e perenidade,
honrando com os compromissos financeiros e proporcionando oportunidades de
melhoria dos beneficios previdenciarios, de forma a atender aos anseios e

expectativas dos segurados — ativos, aposentados e pensionistas.

Com vistas a atender a esses objetivos, existe um constante
aperfeicoamento das analises e processos utilizados na formulacdo da Politica de
Investimentos (PI), como as andlises de cenarios (econdmicos, sociais, tecnoldgicos,
setoriais, mercado financeiro e de capitais, legislacéo etc.), de riscos e futuramente a

insercao do gerenciamento integrado de ativos versus passivos (ALM).

Esses aperfeicoamentos ja procuram antecipar futuras mudancas
decorrentes de uma possivel implantacdo de conceitos de Supervisdo Baseada em
Risco, pelo orgao regulador e fiscalizador (SPREV), muita embora o Pré Gestao ja
traga um conjunto de exigéncias robusto cuja gradacdo aumenta a medida do nivel

em que se encontra o 6rgao gestor. O IPREM/SP esta no nivel IlI.

Nesse sentido, foram adotados metodologias e procedimentos onde séo
simulados e projetados os trés principais conceitos utilizados no planejamento da
Politica de Investimentos (PI): (i) o nivel de solvéncia a ser perseguido; (i) a
otimizacdo do portfélio (melhor relacdo retorno/risco); e (iii) a liquidez necessaria
para os FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV).

Da andlise conjunta desses trés conceitos, resulta a macro alocacéo

proposta para a Politica de Investimentos (Pl) em 2024
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Tabela 2 - Macro alocagéo - 2024

LIMITES PRO-GESTAO POSICAO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

LIMITES DA RESOLUGAO CMN 4.963/2021
NIVELII ATUALDA  [jmite Estratégia  Limite
ARTIGO %Poritem %PorArtigo % Poritem % Por Artigo Inferior Alvo Superior
A.79,1,a  Titulos Pablicos de emissdo do TN, registrados T T o . o R
10 SELIC
Cotas de Fl dassificados como renda fixa,
Art.72,1,b  constituidos como condominio aberto que 100% e 100% s 100% 0% 70% 100%

aplicam apenas em Titulos Péblicos

Cotas de Fl em indices de mercado de renda fixa,
Art.7%,l,c  negociados em bolsa de valores, compostos 100% 100% 0% 0% 10% 100%
apenas por Titulos Piblicos
Operages compromissadas lastreadas em

Art. 72,11 LS 5% 5% 5% 5% 0% 0% 5% 5%
Titulos Pablicos
g Art. 79, 11l, 2 Cotas de F.I de renda fixa, constituidos como 60% 70% 0% 0% 0% 0%
= condominio aberto
<
g Cotas d: flem :d;(e :e mlercado de Lenda fixa, o o
R At 7% i B R e i L Sl 60% 70% 0% 0% 0% 0%
refletir as variages e rentabilidade de indices
de renda fixa
Art.7e,y  Ativos de renda fixa de emissdo com obrigagio - o — = - - - "

ou coobrigagio de IF bancérias
Art.70,v,a (ot de casse sénio de Flem direitos e 0% o o = o
creditérios (FIDC)
Cotas de Fl classificados como renda fixa, com
Art.7%,V,b  sufixo “crédito privado”, constituido como 5% 15% 10% 25% 0% 0% 0% 0%
condominio aberto (fundos de renda fixa)
Cotas de Fl cuja 85% do PL seja aplicado em
debentures *
Cotas de Fl dlassificados como agbes,
constituidos coma condominio aberto

Art.78,V, ¢ 5% 10% 0% 0% 0% 0%

Art.82,1,a 30% 40% 0% 0% 0% 0%

Cotas de Fl em indice de mercado de renda
varidvel, negociados em bolsa de valores, 30% 40%
Art. 82,1, b ccompostos por ativos que busquem refletir as 30% 40% 0% 0% 0% 0%
variagbes e rentabilidade de indices de renda
varidvel
At 92,1 Cotas de Fle cotas de FICFI (Jassiﬁcados como 10% 10% o% o% 0% 0%
Renda Fixa - Divida Externa
Cotas de Fl constituidos no Brasil, como
condominio aberto, com o sufixo "Investimento
no Exterior”, que invistam, no minimo 67% do PL
em cotas de Fl constituidos no exterior

Art. 92, 1l Cotas dos Fl da classe "Acdes - BDR Nivel I 10% 10% 0% 0% 0% 0%

Art. 92, 11 10% 10% 10% 10% 0% 0% 0% 0%

Cotas de Fl classificados como multimercado
Art. 10,1 (FIM) e em cotas de FICFI classificados como 10% 10% 0% 0% 0% 0%

multimercado (FICFIM)

Cotas de Fl em participagdes (FIP), constituidos.

como condominio fechado, vedada a subscricdo

15% 15%

ESTRUTURADOS m RENDA VARIAVEL

Art. 10, 11 em distribuices de cotas subsequentes, exceto 5% 5% 0% 0% 0% 0%
para manter a mesma proporg3o J4 investida
nos fundos
F i 23 -
Art. 10, Il Cotas de I classificados como "Agdes - Mercado 5% 5% 0% 0% 0% 0%
de Acesso'
@
o
8=
= S 4
RN Avu Cotas de Fl imobilidrios (Fll) r:egocmdas nos o o ok oxel B iocs| Baiioon
E- pregdes de bolsa de valores
[~}
2
=]
=]
; i e dalidad
3 [t Empréstimos a segurados, na modalidade % % 0% 0% % o% o% 0%
2 consignados
8

#=Art. 11, § 32 Os limites previstos nesta Resolugdo nio se aplicam s cotas de Fil que sejom integralizadas, conforme regulamentagdio da Comiss&io de Volores Mobilidrios, por iméveis vinculados por lei ao regime

|
proprio de previdéncia social. |

Fonte: elaboracéo propria.

Registre-se, por oportuno, que o quadro de macro alocacdo acima esta em
conformidade com a Nota Técnica SEI n® 222/2023/MPS, Processo SEl n°
10133.102009/2023-05 emitida em 27/11/2023 pelo departamento dos Regimes de
Previdéncia no Servico Publico com orientacdes sob o novo regramento trazido pela
Resolucdo CVM n°175, de 2022.%°

A nota também aborda o tratamento a ser dado as informacdes
encaminhadas por meio dos Demonstrativos de Politica de Investimentos (DPIN) e

dos Demonstrativos das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR).

19 chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/legislacao-dos-
rpps/notas/SEI_38592521_ Nota_Tecnica_222.pdf
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Fundos de investimentos imobiliarios - Fll

Por conta do déficit previdenciario dos entes federados, possibilitou-se a
criacdo de fundos administrados profissionalmente por meio do Art. 6° da Lei Federal
n° 9.717 de 1988. Em linha, a Emenda a Lei Organica no. 41 de 2021?°que
disciplinou sobre a destinacdo de patriménio imobiliario e direitos ao FUNPREV,
promovendo a transferéncia de iméveis dominicais (imoveis desafetados) e de uso
especial (imbveis afetados) para o IPREM/SP como uma de muitas medidas para

sanar o déficit citado acima e estdo contidos no caput do Art. 37 e do § 6°.

Certamente o normativo trouxe uma solucdo para a sustentabilidade do
regime proprio possibilitando a integralizacdo de cotas de Fundos de Investimentos
Imobiliarios — Flls quando da estruturacéo de dois fundos, a saber: Fundo Especial
de Gestdo dos Imoéveis Previdenciarios de Uso Especial (FEPREV) e do Fundo de

Investimento Imobiliario para o Apoio a Politica Habitacional (FIIPH).

Frise-se, contudo, que os decretos para instituicdo destes Flls ainda nao
foram publicados. A instituicio desses FlIs devera seguir a Instrugcdo CVM n° 47221
de 2008 bem como a Resolu¢do CVM n° 175 de 2022 e ao Oficio-Circular-Conjunto
n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.

Governanca ambiental, social e corporativa (ASG)

A analise da Governanca permite identificar os fatores internos (forcas e
fraguezas) e externos (oportunidades e ameacas) com o0s quais o RPPS tera de lidar

para cumprir seu mandato legal e entregar valor para o sistema e para a sociedade.

O IPREM/SP, como 6rgao gestor do RPPS, busca asseverar o pagamento
das obrigacbes previdenciarias e a obtencdo da meta de rentabilidade dos
investimentos dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV). Assim sendo, deve atentar-se

20https://leqislacao.prefeitura.sp.gov.br/leis/emenda-executivo-41-de-18-de-novembro-de-2021/consolidado

21https://conteudo.cvm.gov.br/legislacaolinstrucoes/inst472.html
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as tendéncias e oportunidades do mercado financeiro. Uma delas € o crescente
interesse pelos investimentos que levam em conta os critérios ambientais, sociais e

de governanca (ESG, na sigla em inglés).

Esses investimentos, além de contribuirem para o desenvolvimento
sustentavel, também apresentam vantagens competitivas em relagdo aos demais,
pois tendem a ser mais estaveis, inovadores e rentaveis no longo prazo. Por isso, 0
IPREM/SP poderé incluir em seus FUNDOS (FUNFIN e FUNPREYV) investimentos
gue possuem aspetos ASG, desde que estejam alinhados com a sua Politica de

Investimentos (PI) e com as normas legais vigentes.

Além disto, deve-se orientar, conscientizar, e criar mecanismos de incentivo
aos “agentes intervenientes” no processo de gestao de investimentos, especialmente
aqueles que também coadunem com o ASG, que contemporaneamente sejam
signatarios??> de agéncias®® relacionadas ao tema bem como por oérgéos

autorreguladores que estimulem essas praticas.

O IPREM/SP esta envidando esforcos nesse sentido, tanto assim que no
processo de admissibilidade e elegibilidade para o credenciamento desses agentes,
sdo observadas evidéncias de que os mesmos adotam o ASG e que nao seja

apenas um Greenwashing?*.

Consideracfes Finais

Este documento entra em vigor na data de sua publicacdo com efeitos a
partir de 1° de janeiro de 2024 e vigera até 31 de dezembro de 2024, e sera
disponibilizado por meio do site do IPREM/SP e da publicacdo no Diario Oficial da
Cidade de Sao Paulo, com acesso a todos o0s servidores, participantes e

interessados e 0s casos omissos poderao ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

22https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
23https://www.codigobrasileiro.com.br/
24https://lwww.ecycle.com.br/greenwashing/
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ANEXOS

Anexo | — A autarquia IPREM/SP, o modelo de gestdo e a qualificagéo

como investidor

O Instituto de Previdéncia Municipal de Sdo Paulo — IPREM/SP é constituido
na forma da legislacdo em vigor, em especial & Emenda n°® 41 a Lei Orgéanica do
Municipio de Sao Paulo, de 19 de novembro de 2021 e ao Decreto n° 62.556, de 12
de julho de 2023, conforme segue:

Art. 1° A Gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores
do Municipio de Sdo Paulo — RPPS Municipal, compreendidos os fundos
previdenciario e financeiro, fica disciplinada pelas normas previstas neste
decreto, nos termos do artigo 3° da Emenda n® 41 a Lei Organica do
Municipio de Sdo Paulo, em conformidade com os comandos contidos no
artigo 40 da Constituicdo Federal, na Emenda Constitucional n° 103, de 12
de novembro de 2019, nas normas gerais constantes das Leis Federais n°
9.717, de 27 de novembro de 1998, e n° 10.887, de 18 de junho de 2004, e
na Lei Orgéanica do Municipio de S&o Paulo, inclusive nas suas Disposi¢des
Gerais e Transitoérias.

Art. 2° Para os fins exclusivos deste decreto, considera-se:

| - Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS: o regime de previdéncia
social estabelecido no &mbito de cada ente federativo que assegure, por lei,
aos servidores que ocupam cargo efetivo, no minimo, os beneficios de
aposentadoria e pensdo por morte previstos no artigo 40 da Constituicdo

Federal; e,

Il - Entidade gestora Unica do RPPS Municipal: Instituto de Previdéncia do
Municipal de Sdo Paulo — IPREM, autarquia responsavel pela concesséo,
manutenc¢éo e revisdo dos beneficios, bem como pela garantia do equilibrio
financeiro e atuarial e gestdo dos fundos de natureza previdenciaria,
abrangendo os servidores efetivos da Administracdo Municipal Direta,
Autarquias e Fundacdes, bem como da Camara Municipal e do Tribunal de

Contas do Municipio.
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De acordo com o Art. 95 da MTP n° 1.467 de 2022, o modelo de gestédo

prevalecente € o da gestao propria de recursos, a saber:

Art. 95. A gestao das aplicagBes dos recursos dos RPPS podera ser propria,
por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos: | -
gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugéo
da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as

alocacdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento.

Dessa forma, os investimentos serdo feitos diretamente pelo érgao gestor do
RPPS. Os principios que norteardo essa Politica de Investimentos (Pl) sdo os
constantes nos artigos 101 e 102 da mesma portaria, além do que consta no Art.° 1°
da Resolucéao n° 4.963 de 2021.

No tocante a qualificagcdo como investidor, se Qualificado ou Profissional,
considerando o comando abaixo, atualmente o RPPS se enquadra na categoria
Qualificado, de acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de 2022.

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da
categorizacdo estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos seguintes requisitos: | - possua recursos aplicados, informados no DAIR
do més imediatamente anterior & data de realizacdo de cada aplicacéo
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e Il - tenha aderido ao Pro-Gestao
RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia nele

estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da
normatizacé@o estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos seguintes requisitos: | - possua recursos aplicados, informados no DAIR
relativo ao més imediatamente anterior & data de realizacdo de cada
aplicagcéo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e Il - tenha
aderido ao Pr6-Gestdo RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto

nivel de aderéncia nele estabelecido.
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Anexo Il — Segregacdo de massas e a dinamica de cada FUNDO
(FUNFIN e FUNPREYV)

O Municipio de Sdo Paulo elaborou a reforma da previdenciaria, através da
Emenda a Lei Orgéanica n° 41, de 18 de novembro de 2021, instituindo, dentre outras
medidas, a segregacao de massas, nos termos do Art. 36 das Disposicdes Gerais e
Transitérias da LOM, criando-se o Fundo Financeiro (FUNFIN) e o Fundo
Previdenciario (FUNPREV).

Fundo Financeiro — FUNFIN: A partir de marco de 2022, quando da
estruturacdo da segregacdo de massas, estruturou-se o fundo financeiro, financiado
em regime de reparticdo simples e que opera em desequilibrio financeiro e atuarial.
Por essa razao, recebe aportes do Tesouro Municipal para financiar o déficit de cada

exercicio financeiro e ndo ha objetivo de acumulagéo de recursos.

Segundo o Relatoério de Avaliacdo Atuarial de 2023, e conforme estabelece a
legislacdo em vigor, para o FUNFIN foi utilizado o regime financeiro de reparticdo
simples para todos os beneficios. (“RELATORIO DA REAVALIACAO ATUARIAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE 2023”) O regime financeiro de
reparticdo simples se caracteriza pela contemporaneidade entre as receitas e
despesas previdenciarias, sendo que as aliquotas de contribuicdo sdo definidas a
cada periodo, de forma a custear integralmente os beneficios pagos no mesmo

periodo.

Nesse regime, ndo sao constituidas reservas e as receitas auferidas no
periodo sdo integralmente utilizadas para o pagamento dos beneficios do mesmo

periodo.

Ato continuo, dada a caracteristica de reparticdo simples de capitais e da
transitoriedade de curto prazo de eventuais sobras de caixa, para pagamento de
suas obrigacdes previdenciarias e financeiras, os recursos serdo destinados para
aplicacbes de investimentos com esse viés, ou seja, trilhardo como alvo de
rentabilidade da carteira de investimentos a taxa de curto prazo considerada livre de

risco (SELIC e/ou TAXA DI) para preservacgéo de capital.
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Fundo Previdenciario — FUNPREV: Diferentemente do FUNFIN, projeta-se
gue o FUNPREYV constitua reserva do médio para o longo prazo. Especificamente no

Relatdrio de Avaliacdo Atuarial de 2023, se estimou que isso ocorra a partir de 2029.

Os regimes financeiros (atuariais) utilizados na reavaliagdo foram os de
capitalizacdo para todos os beneficios. O regime de capitalizacdo pressupde a
formacéo de reservas financeiras de longo prazo, geradas a partir das contribuicdes
do ente publico e dos servidores, bem como dos rendimentos financeiros auferidos a

partir do investimento em mercado dessas contribuigdes.

Portanto, para 2024, um eventual saldo positivo na conta de investimentos
do FUNPREV estara relacionado ao regime equivalente ao de “caixa” e a Inter
temporalidade dos recursos (receitas x despesas). Contemporaneamente, portanto,
ocorre uma eventual sobra de caixa, apos o aporte do Tesouro Municipal, e isso se
deve a “insuficiéncia” para pagamento das obrigacdes previdenciarias e financeiras
do Fundo.

Ato continuo, ap6s o0 pagamento de suas obrigacbes previdenciarias e
financeiras, 0s recursos eventualmente disponiveis (sobras de caixa) seréo
destinados para aplicacbes de investimentos com viés de protecdo do capital
disponivel no curto prazo, ou seja, trilhardo como alvo de rentabilidade da carteira de
investimentos a taxa considerada livre de risco (SELIC e/ou TAXA DI) para

preservacao de capital e eventual acumulacéo de reservas.

Fundo Administrativo — IPREM/SP

No ambito administrativo e orcamentario, 0 RPPS ndo instituiu a Taxa de

Administracdo prevista na Portaria MTP n° 1.467 de 2022, que diz:

Art. 84. A taxa de administracdo a ser instituida em lei do ente federativo,
devera observar os seguintes parametros: | - financiamento na forma
prevista na legislacdo do RPPS; (Redacéo dada pela Portaria MTP n° 3.803
de 2022).
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Portanto, conta com aporte do ente federado para suprir suas necessidades
e 0s recursos desse FUNDO Administrativo devem ser investidos em ativos que
tenham alta liquidez e que possam ser transformados em dinheiro ou equivalente em

caixa, a qualquer tempo, mitigando o risco de mercado.

O horizonte de investimento é de curtissimo prazo e sua operacionalizacao é
desvinculada desta Politica de Investimentos (Pl), e operada exclusivamente pela
Coordenadoria de Administragdo e Finangas — CAF, mas que devem seguir 0S
critérios de credenciamento de Instituicbes Financeiras e Fundos de Investimentos

“ex ante” as aplicacbes de recursos.

Anexo lll = Nivel Pr6 Gestao

O IPREM/SP esta certificado pelo instituto TOTUM como nivel Il, cumprindo
as exigéncias estabelecidas pelo Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizacdo da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios — Pro Gestdao RPPS, instituido pela
Portaria MPS n° 185 de 2015, demonstrando adotar adequadas praticas de gestao
previdenciaria relativas a Controles Internos, Governanca Corporativa e Educacéao

Previdenciaria.

Anexo IV — Diretrizes para sele¢céo de terceiros ou subcontratados

O RPPS nao possui contrato de exclusividade na gestdo e administracao de
recursos, porém os mesmos sdo operados pela BB Asset, subsidiaria integral do
Banco do Brasil, o qual foi devidamente credenciado, assim como os Fundos de
Investimentos, nos moldes exigidos pela Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021 e pela

Portaria MTP n° 1.467 de 2022, bem como pelo processo de due diligence interno.

A selecédo de veiculos de investimento, gestores de recursos subcontratados
ou qualquer outra “instituicdo interveniente” envolvida no processo de gestdo de
investimentos do RPPS, quando aplicavel, deve seguir rigoroso processo de due

diligence, destacando-se:
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Critérios minimos para selecéo de terceiros

Deve considerar, mas nao se limitando a, 0s seguintes critérios:

e Independéncia;

Formacdao, nivel educacional e experiéncia dos profissionais-chave;

Numero de anos que a instituicdo estd no mercado;

Quantidade e porte dos atuais clientes;

Processo decisério e de gestdo de riscos, com comités de
investimentos, de governanca e de riscos;

e Experiéncia na gestdo de portfélios de complexidade e porte
similares;

e Estabilidade dos profissionais-chave;

e Desempenho comprovado em relagdo aos benchmarks almejados; e

e Respostas ao questionario de selecédo de gestores da ANBIMA.

No que tange a independéncia, especial atencdo sera dispensada aos

relacionamentos que possam colocar em conflitos de interesses.

Rescisao ou destituicao de terceiros ou subcontratados

O RPPS dispora de um processo de avaliacdo continua do desempenho de

terceiros. Eventos que podem redundar na destituicdo séo:

e Mudancas qualitativas e/ou aspectos que afetem a reputacao;

e Baixo desempenho continuado;

e Desvio no estilo de gestéo e/ou estratégia contratada;

e Violacdo de aspectos legais;

e Falha no atendimento dos requisitos de informacéo e reporte; e,

e Desconformidade ao ETP e ao TR quando de sua contratacéo.
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Anexo V - Credenciamento e responsabilidades de terceiros no
processo de gestao

Credenciamento e compliance

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467 de 2022, na gestdo propria, antes
de efetuar qualquer operacdo, para que se possam avaliar as condi¢cdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo CMN n° 4.963
de 2021, as instituicbes selecionadas para receber as aplicacbes do RPPS devem

ser submetidas a um prévio credenciamento:

Art. 86. Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em
conformidade com a politica de investimentos estabelecida e com os
critérios para credenciamento de instituicbes e contratacdes, de forma
independente, sendo vedada a realizacdo de convénio ou contrato tendo
como base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagcbes dos recursos
do regime.

§ 1° Deverdo ser adotadas regras, procedimentos e controles internos que
visem a promocéo de elevados padrbes éticos na conducdo das operacdes,
bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de

controle das aplicacdes; e,

§ 2° Deverdo ser claramente definidas as atribuicbes e a separagdo de
responsabilidades de todos os 6Orgdos e agentes que participem do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo
sobre as aplicacdes dos recursos do RPPS, inclusive com a definicdo das

alcadas de decisé@o de cada instancia.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro e de
capitais em conformidade com regras estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional - CMN.

Pardgrafo Unico. A aplicagdo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigagbes e
transparéncia, previstos em resolucdo do CMN, e observar também os
parametros gerais relativos a gestao de investimentos dos RPPS previstos
neste Capitulo.
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Ademais, a Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021 em seu Art. 21 descreve de

maneira

inexoravel,

mas nao exaustiva, o0s critérios de elegibilidade e

admissibilidade para o prévio credenciamento, conforme segue:

“Subsecéo Il
Da Gestao

Art. 21. A gestdo das aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social podera ser prépria, por entidade autorizada e credenciada

ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - Gestéo propria, quando as aplicacGes sdo realizadas diretamente pelo
6rgado ou entidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

Il - Gestédo por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicacbes
sdo realizadas por intermédio de instituicdo financeira ou de outra instituicdo
autorizada, nos termos da legislacdo em vigor, para o exercicio profissional

de administracéo de carteiras; e

Il - gestdo mista, quando as aplicacbes sdo realizadas parte por gestdo
prépria e parte por gestdo por entidade autorizada e credenciada,

observados os critérios definidos no inciso Il.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condi¢des:

| - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do

Conselho Monetario Nacional;

Il - O administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de

regimes proprios de previdéncia social;

Il - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do Art. 1° e
sejam considerados pelos responséveis pela gestéo de recursos do regime
proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.
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§ 3° As aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
por meio de entidades autorizadas e credenciadas deverdo observar 0s
limites, condicdes e vedacdes estabelecidos nesta Resolucéo e deverdo ser
consolidadas na forma do Art. 13 para verificagdo do cumprimento desta

Resolucao.

8 4° A gestdo dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social por
entidade autorizada e credenciada devera observar o0s critérios
estabelecidos no § 2° deste artigo e no Art. 24, e aqueles definidos na forma

do inciso IV do § 1° do Art. 1° desta Resolugao.

8 5° A entidade autorizada e credenciada de que trata o § 4° devera

comprovar:
| - A adocéo de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificacao;

b) que fundamente efetivamente o processo decisorio de investimentos;

c) compativel com a politica de investimentos do regime préprio de

previdéncia social;

d) que considere, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca dos

investimentos;

Il - O cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e os
pardmetros estabelecidos nas normas dgerais de organizacdo e

funcionamento desses regimes;

Il - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e

suficientes para prestagéo dos servi¢os contratados.

§ 6° Aplica-se o previsto no inciso Ill do § 2° deste artigo as instituicbes
financeiras com obrigacdo ou coobrigac¢é@o relacionadas aos ativos de que

trata o inciso IV do Art. 7°.

§ 7° Os requisitos previstos no inciso | do § 2° deste artigo somente se
aplicam aos gestores ou administradores que receberam diretamente as

aplicagcbes do regime préprio de previdéncia social.

§ 8° Para fins de cumprimento do disposto no inciso | do § 2° deste artigo,
admite-se que o gestor ou administrador esteja no escopo de atuagdo de
comité de auditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos
termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, por outra

instituicdo autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.
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§ 9° Os requisitos de que tratam os 88 2° e 8° deste artigo devem ser
observados apenas quando da aplicagdo dos recursos pelo regime proprio
de previdéncia social.

Some-se a isso que a Coordenadoria de Gestdo de Investimentos — CGI
elaborou manual de credenciamento de Instituicbes Financeiras e de Fundos de
Investimentos e outros “agentes intervenientes” visando robustecer o processo com
as melhores praticas de governanca e compliance, além de permitir ambiente
legatario. Tais instrucfes estédo contidas no caput do Capitulo VI da Portaria MTP n°
1.467 de 2022 e na Res. CMN n° 4.963 de 2021.

Ao estabelecer critérios complementares ao regramento normativo com
balizadores e parametros abrangentes para elegibilidade e admissibilidade de

agentes “credenciados”, ter-se-4 como resultado o fortalecimento da governanca.

Anexo VI - Gestor e administrador dos Fundos de Investimentos

Serdo adotados para o credenciamento de administradores e gestores 0s
comandos dos Art. 103 a Art. 108 da Portaria MTP n°® 1.467 de 2022 e da Resolucéo
CMN n° 4963 de 2021.

Para Fundos de Investimentos, além dos critérios de credenciamento, 0s
mesmos seguirdo as instrucées da Resolucdo CVM n° 175%° de 2023 e as alteragdes
decorrentes da Resolucdo n° 1842 de 2023, que dispde sobre a constituicdo, o

funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento.

Compete aos gestores de recursos, inclusive os terceirizados, selecionar,
comprar e vender instrumentos financeiros em conformidade com esta Politica de

Investimentos (Pl), observando a alocacao estratégica de recursos e 0s requisitos de

25https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
26https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol184.html
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liquidez necessarios, bem como os respectivos regulamentos, mandatos de gestéo,

limites regulatérios, alvos de alocacdo e meta de rentabilidade dos investimentos.

Seréa dado amplo conhecimento aos gestores terceirizados dos requisitos de
liquidez, sobretudo pelos estudos de Avaliacdo Atuarial de 2023, que ndo contempla
a formacdo de reservas técnicas, mas apenas sobras de caixa no periodo de
vigéncia desta Politica de Investimentos (Pl), e das caracteristicas especificas de
cada FUNDO (FUNFIN e FUNPREV).

Considera-se, ainda, a lista exaustiva das instituicbes que atendem as

condicGes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021?".

Trata-se das instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, as quais sdo obrigadas a instituir comité de auditoria — conforme a Resolucéo
CMN n° 4.910 de 2021 — e comité de riscos — nos termos da Resolucdo CMN n°
4557 de 2017, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.745 de 2019 e atualizada (a
Ultima é de 13/06/2023) e divulgada no site do MPS.

Lista Exaustiva de Instituicbes Financeiras que Atendem as Condicfes da
Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021

27https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%20CMN&numero=4963
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Tabela 3 - Lista Exaustiva

CNPJ Instituigdo Financeira Conglomerado
66.670 BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. BRADESCO
360.305 CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
1.181.521 BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. BCO COOPERATIVO SICREDI
1.522.368 BANCO BNP PARIBAS BRASIL SA BNP PARIBAS
1.638.542 SAFRA WEALTHD TV MOB LTDA SAFRA
2.332.886 XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A XP INVESTIMENTOS CCTVM 5/A
3.017.677 BANCO J. SAFRA S.A. SAFRA
3.384.738 BV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. VOTORANTIM
3.502.968 SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. SANTANDER
7:237.373 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.
7.397.614 SICOOB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. BANCOOB
15.213.150 BOCOM BBM CCVM S.A. BOCOM
16.683.062 MERCANTIL DO BRASIL CORRETORA S/A CTVM MERCANTIL DO BRASIL
17.364.795 MERCANTIL DO BRASIL DISTRIBUIDORA S/A TITULOS E VALORES MOBILIARIOS MERCANTIL DO BRASIL
18.945.670 INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS INTER
28.156.057 BANESTES DTVM S/A BANESTES
29.650.082 BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM BTG PACTUAL
30.822.936 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S. A. BB
31.597.552 BANCO CLASSICO S.A. BCO CLASSICO S.A.
33.311.713 ITAU DTVM S.A. ITAU
33.479.023 BANCO CITIBANK S.A. CITIBANK
33.850.686 BRB DTVM 5/A BRB
58.160.789 BANCO SAFRA S.A. SAFRA
59.281.253 BTG PACTUAL PSF BTG PACTUAL
60.701.190 ITAU UNIBANCO S.A. ITAU
60.746.948 BANCO BRADESCO S.A. BRADESCO
60.770.336 BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A. ALFA
61.809.182 CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A. CREDIT SUISSE
62.232.889 BANCO DAYCOVALS.A BCO DAYCOVALS.A.
62.318.407 SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A SANTANDER
62.375.134 BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | BRADESCO
62.418.140 INTRAG DTVM LTDA ITAU
90.400.888 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. SANTANDER
93.026.847 BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO BANRISUL

Fonte: Ministério da Previdéncia Social. (atualizada em 13/06/2023)

Frise-se, ainda, que os Fundos de Investimentos que receberdo tais
recursos dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV) atualmente sao geridos e

administrados pelo BB Asset.

Atualmente os Fundos de Investimentos Credenciados sao:

Tabela 4 - Fundos Credenciados

Segmento

Investimentos

Tipo de Ativo

CNPJ do Fundo

Razéo Social

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FUNDO DE

Fundos de Investimento

06.015.368/0001-00 INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

Estruturados Multimercado (FIM) - Art. 10, | INVESTIMENTO
Fundos de Investimento - 100% BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA
Renda Fixa Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 35.292.588/0001-89 RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
I, b COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundos de Investimento - 100% BB RENDA FIXA CURTO PRAZO MILENIO FUNDO DE
Renda Fixa Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 41.727.134/0001-96 INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
I, b INVESTIMENTO
Fundos de Investimento em BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES
Renda Fixa Renda Fixa - Geral - Art. 7°. 1II. a 13.077.415/0001-05 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
I INVESTIMENTO
Fundos de Investimento - 100%
. - P BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS
- 0 -
Renda Fixa ;rléulos Publicos SELIC - Art. 7°, 13.322.205/0001-35 PUBLICOS EUNDO DE INVESTIMENTO
Fundos de Investimento - 100%
Renda Fixa Titulos Pablicos SELIC - Art. 7°,  14.964.240/0001-10 5B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA GERAL EX-C

I, b

TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
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Renda Fixa

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b

03.543.447/0001-03

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

07.442.078/0001-05

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

13.327.340/0001-73

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5 + TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

07.111.384/0001-69

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

11.328.882/0001-35

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento em
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, lll, a

13.077.418/0001-49

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

11.046.645/0001-81

BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO

Renda Fixa

Fundos de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 7°,
I, b

04.857.834/0001-79

BB SELIC FIC RENDA FIXA LP

Renda Variavel
e Investimentos
Estruturados

Fundos de Investimento em
Acdes - Art. 8°, |

40.054.357/0001-77

BB ACOES AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Renda Variavel
e Investimentos
Estruturados

Fundos de Investimento em
Acdes - Art. 8°, |

07.882.792/0001-14

BB ACOES SELECAO FATORIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Renda Variavel
e Investimentos
Estruturados

Fundos de Investimento em
Acdes - Art. 8°, |

29.258.294/0001-38

BB ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Fonte: BB

Anexo VIl — Custddia qualificada

O IPREM/SP possui prestador de servico de Custodia Qualificada

que

podera envolver a liquidacéo fisica e financeira dos ativos financeiros e valores

mobiliarios, a exemplo da aquisicdo de Titulos Publicos Federais de forma direta,

bem como a sua guarda, conciliacdo e controle, de modo que se tenha a adequada

afericdo dos resultados das carteiras, e do valor das cotas de cada FUNDO

(FUNFIN, FUNPREV, Fundo Administrativo e posicdo gerencial consolidada).

O contrato entre o IPREM/SP e o custodiante foi estabelecido em 03 de

agosto de 2023 e estd no bojo da Portaria MTP n° 1.467 de 2022 que descreve

assim:
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Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacfes diretas com
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, devera observar os parametros
previstos no Anexo VIl.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicacdo dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional,

Il —Que né&o estejam registrados no SELIC; e,

Il - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

Bem como ao preconizado pela Resolugdo CMN n° 4.963 de 2021 que
descreve assim:

Subsecdo |

Do Custodiante

Art. 23. Em caso de contratagdo de servicos de custédia pelo regime préprio
de previdéncia social, devera ser efetuado o prévio credenciamento de que
trata o inciso VI do § 1° do Art. 1° e observada a regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do
Brasil.

Subsecéo Il

Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacdo em
mercado organizado, registrados em sistema de registro, de custddia ou de
liquidacéo financeira ou depositados perante depositario central, observada
a regulamentacdo da Comissédo de Valores Mobilidrios e do Banco Central
do Brasil, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Unico. Os registros devem permitir a identificacdo do comitente
final, com a consequente segregac¢@o do patrimdnio do regime proprio de

previdéncia social do patriménio do custodiante e liquidante.

Anexo VIl — Distribuidores e corretoras
A andlise e o registro do distribuidor, da instituicdo integrante do sistema de

distribuicdo ou do agente autbnomo de investimento sédo etapas fundamentais para a

oferta de produtos financeiros no mercado.
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Esses intermedidrios devem possuir um contrato que estabeleca as
condicOes para a distribuicdo e a mediagdo do produto ofertado, bem como a sua
regularidade perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Portanto, a andlise e o registro desses intermediarios sdo medidas que
visam a garantir seguranca, qualidade e legalidade dos produtos financeiros
ofertados ao publico.

Registre-se, por oportuno, que atualmente estdo credenciadas no IPREM/SP

as seguintes distribuidoras/corretoras?®, e outras em processo de credenciamento:

Tabela 5-Instituicdes Credenciadas

Instituicbes Credenciadas

CNPJ Raz&o Social Valido

00.360.305/0001-04 CAIXA ECONOMICA FEDERAL Sim

Q
30.306.294/0001-45 BANCO BTG PACTUAL S A. Sim Q
Q

SN N,
m m

30.822 936/0001-69 BB Gestéo de Recursos DTVM S A Sim

Fonte: CADPREV/IPREM/SP

Isso se deve ao fato de que para o caso de o RPPS desejar adquirir Titulos
Publicos Federais de forma direta (o que reduz custos), seja no mercado primario
(leildo de titulos publicos federais) ou secundéario (balcdo organizado),
necessariamente tera que acionar o agente intermediario regulado pela CVM e/ou

por plataformas eletrénicas de negociacdo de valores mobiliarios.

Destaque-se, ainda, os dealers?® ranqueados periodicamente pelo Tesouro

Nacional.

“Os dealers sao instituicdes financeiras credenciadas pelo Tesouro Nacional
com o objetivo de promover o desenvolvimento dos mercados primario e

secundério de titulos publicos federais.”

Os dealers atuam tanto nas emissGes primarias de titulos publicos federais

guanto na negociacdo no mercado secundario desses titulos. (“Dealers — Tesouro

28https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/interface-de-negociacao/trader/top-brokers.htm
29https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-publica-federal/mercado-interno/dealers
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Nacional”) Atualmente, o Tesouro Nacional possui 12 dealers, dos quais nove séo

bancos e trés sao corretoras ou distribuidoras.

No primeiro semestre de 2015, o sistema de dealers do Tesouro Nacional foi
separado do sistema de dealers do Banco Central, direcionando os incentivos ao
fomento dos mercados primario e secundario de titulos publicos, especialmente em

plataformas eletronicas de negociagéo.

Desde 21 de agosto de 2023, as regras e 0s critérios do sistema de dealers
séo definidos pela Portaria STN n° 901%, de 14 de agosto de 2023.

Anexo IX — Plataformas eletronicas

A exigéncia de negociacao tanto no mercado primario quanto no secundario
de Titulos e Valores Mobiliarios em plataforma eletronica de negociacao € imposicao

da Resolu¢cdo CMN n° 4.963 de 2021, que descreve assim:

"Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:"

(“Banco Central do Brasil”)

§ 1° As operacdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso |
do caput deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrdnicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, nas suas respectivas areas
de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

Atualmente o RPPS esta aderindo a Plataforma Trade Mate®' da B3, a
saber: O Trade Mate € a plataforma de negociacédo eletrénica de produtos de renda
fixa da bolsa do Brasil. Projetada e desenvolvida para aproveitar a tecnologia nativa

em nuvem. Traz escalabilidade, facilidade e agilidade as negociacoes.

3Ohttps://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-stn/mf-n-901-de-14-de-agosto-de-2023-503273944
S1https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/interface-de-negociacao/trademate/
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Contando com a mais alta tecnologia disponivel, a plataforma possui uma
tela robusta que simplifica a experiéncia na negociacdo de ativos financeiros,
trazendo a dindmica do mercado de balcdo para o ambiente eletronico, estimulando

a liquidez do mercado. (“Trade Mate | B3”)

A configuragdo e acesso pressupbe a assinatura de um contrato e o
cadastro de usuario, ambos ja realizados pelo IPREM/SP em agosto de 2023. O

esquema é o que se vislumbra abaixo:

Figura 1 - Cadastro

@ Cadastro na B3

q (_“} [g]’ Telefone Direto: (11) 2565-5071 ‘
HH e E-mail: cadastro@b3.com.br
i r em

(2) " Acesso Unico CAU

T [B]' Telefone Direto: (1) 25655120
() L E-mail: sat@b3.cor

ehidas.
oft .NET SDK
plataforma

Fonte: B3
Vale ressaltar, ainda, que até o més de julho de 2023 nao se dispunha de tal

plataforma eletrobnica ou quando acessivel (e.g., Bloomberg) os custos de

transacdes sdo considerados inviaveis.

Anexo X — Cenario econdémico

Para avaliar os possiveis cenarios para a economia brasileira, utilizou-se
como referéncia as projecbes do FOCUS/BC e do grupo de economistas da

ANBIMA, que sdo atualizadas periodicamente. De acordo com as Ultimas

estimativas disponiveis, as expectativas para 2024 sdo as seguintes:
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Tabela 6 — Focus

FOCUS | mepianAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 13 de outubro de 2023
2023 2024 2025 2026
Ha 4 Ha 1 Comp. Héa 4 Ha 1 Comp. Comp Comp.
semanas  semana  Hoje semanal semanas  semana Hoje semanal Hoje semana Hoje semanal
IPCA 486 48 475 ¥ (1) 38 38 388 = (1) 350 = (12) 350 = (15
PIB par%) @[ ]:;;; 289 292 292 = (3) 150 150 150 = (@4) 190 = (3) 200 = (10)
CAM BIO rssuss) 4,95 5,00 5,00 = (1) 5,00 5,02 505 A (1) 510 = (7)) 520 = (2
SELIC %24y j\p 175 1175 11,75 = (10) 900 900 9,00 = (10) 850 = (10) 850 = (11)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
dltime comportamento. em relacédo ao Focus anterior

Fonte: BACEN

Adicionalmente, segundo o Grupo consultivo Macroecondémico da ANBIMA,
o processo de desinflacdo na economia continua no curto prazo e abre espacgo para
gue o Banco Central mantenha o ritmo de cortes na taxa de juros nas préximas
reunides. Para 2023, o grupo revisou a taxa Selic de 12,00% para 11,75% e de
9,50% para 9,00% ao final de 2024.

No debate, buscaram identificar os potenciais riscos inflacionarios nas
diversas dimensdes da economia, por exemplo, no ambito fiscal, no nivel de
atividade e no cenario externo, assim como o0s seus efeitos para a politica monetaria.
Por fim, houve a constatacdo de que ainda € necessario ancorar as expectativas de

inflacdo de médio e longo prazos.

A expectativa do grupo € que a taxa atinja a 11,75% no final de 2023 e a
9,00% no final de 2024.

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/

e-mail: ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.qov.br

37


http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
mailto:ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.gov.br

Tabela 7 — Cenario (medianas)

Cendarios para a Economia (Medianas

. 2023 2024
Varidvels
Em julho /23 Em setembro/23 Em ulho/23 Em setembrof23
— = 1333 13,25 Er=

21 3
3,1 &) 3,8 5
) 723 S48 E
276,5 256,0 283 278,
2,0 -2,0 2,2
42,41 43,44 25,15 47,52
80 72 77
342 343 342 44
2150 200,0 215
52
2,35

Fonte: ANBIMA

Politica Monetaria

O debate sobre politica monetaria ressaltou que o ambiente inflacionario
atual permite que o BC mantenha o ritmo de queda de 0,50 pontos-base na reunido
do Copom de setembro, ratificada, sobretudo, pelo resultado do IPCA de agosto, que
mostrou desaceleracdo do segmento de servicos, com reducdo do nucleo de

inflac&o.

Houve consenso na mediana das projecfes da taxa Selic para setembro —
12,75%, seguida de dois cortes de 0,50 pontos até dezembro, encerrando o0 ano em
11,75%. Para 2024, o ritmo de queda de 0,50 pontos segue até julho, quando
estaciona em 9,25% até setembro. Em novembro, ocorre nova reducdo de 0,25

pontos-base, e a taxa terminal encerra o ano em 9,00%.
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Gréfico 1 - Projecao meta taxa SELIC (% a.a.)

Projecdao da Meta da Taxa Selic para 2023 (% a.a.)

14,00 13,55

13,50 N)

13,00 - 12,75

2e3demaio 20e21de

junho

w—jun/23 -jul/23 set/23

Fonte: ANBIMA

Na avaliacdo dos analistas, o balango de riscos inflacionarios no curto prazo
permanece favoravel, mas alguns temas seguem no radar. A despeito do arcabouco,
a manutencdo de uma politica fiscal expansionista pode limitar o ritmo de queda dos
juros e desancorar as expectativas de meédio e longo prazos dos agentes
econdmicos. Para o grupo, a variavel de ajuste das contas publicas parece vir mais
do lado das receitas do que dos gastos, o que torna essa dindmica menos

sustentavel no longo prazo.

Outro tema que mereceu destaque nas discussdes do grupo foram as
sucessivas revisbes para cima do PIB ao longo do ano — sobretudo apos a
divulgacdo do resultado do segundo trimestre — combinadas com um mercado de

trabalho aquecido e menor desemprego.

“Entre os analistas, houve o questionamento se o maior dinamismo do nivel
de atividade podera se refletir em pressoées inflacionarias em um segundo momento”.
Para boa parte do grupo, essa possibilidade é factivel, mas, até o momento, os
efeitos defasados da politica monetaria fizeram a inflagdo cair mais rapido do que o

surgimento de pressoes inflacionarias pelo lado da demanda.

Além disso, € esperada retragcdo do crescimento a partir do terceiro

trimestre, o que pode mitigar eventuais riscos de aumentos de precos.
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Os analistas seguem em duvida sobre a possibilidade de que o PIB potencial
tenha se elevado — 0 que, em tese, explicaria o crescimento com inflagdo baixa —, ja
gue ndo héa evidéncias de que tenham ocorrido grandes ganhos de produtividade na
economia. Os estimulos fiscais e monetarios foram relevantes, e a desinflagdo de
alimentos ajudou na queda dos precgos gerais. Mas, a surpresa recorrente com o PIB

segue produzindo debates sobre a chance de maior crescimento potencial.

A contribuicdo do cenario externo para o debate de politica monetaria
ocorreu por meio da possibilidade de que as taxas de juros norte-americanas
permanecam em patamares altos por mais tempo do que o previsto, 0 que pode
limitar ou reverter o processo recente de valorizacdo da taxa de cambio doméstica e

impactar os precos dos bens negociaveis.

Por fim, a questdo climatica com a chegada do El Nifio foi outro fator
destacado no debate do grupo, sobretudo pelo potencial efeito nas safras e nos

precos dos alimentos.

Inflacéo

Em relac&o as projecdes de inflacdo para este ano, 0 grupo macro manteve
a previsdo para 2023 em 4,8%. Entre as estimativas, 63% situam-se no intervalo
entre 4,7% e 4,9%, enquanto 21% estédo entre 4,9% e 5,1%. A minima e a maxima
apuradas permanecem as mesmas da reunido do grupo em julho, 4,5% e 5,2%,

respectivamente.

Esses patamares estdo acima do centro da meta de 3,25% estabelecida
para este ano, assim como a projecdo de 3,8% para o IPCA de 2024, que também
permanece acima da meta estipulada de 3%, refletindo a desancoragem das

expectativas de inflacdo de médio prazo.
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Gréfico 2 - Projecao IPCA (%)

ProjegGes IPCA 2023

B%

Fonte: ANBIMA

Cenario externo

No debate sobre o cenario externo, as casas estrangeiras se dividiram em
relacéo a conducéo do FED para as taxas de juros. Houve apostas que indicam que
a taxa permanecera no patamar atual até meados do proximo semestre, iniciando
um processo de flexibilizacdo a partir de entdo. Outras previsbes apontam uma nova
subida das taxas em novembro e permanéncia neste patamar para boa parte de
2024. Todos reconhecem, entretanto, que 0s juros estardo altos por mais tempo do

gue o inicialmente previsto.

Vem contribuindo para esse quadro, a resiliéncia do nivel de atividade e do
mercado de trabalho, que permanecem aquecidos mesmo com uma politica
monetaria mais contracionista. Parte dos analistas ressaltou que a elevada
poupanca das familias originada durante a pandemia vem limitando os efeitos

contracionistas dos juros na atividade.

Outro aspecto que chamou a atencdo do grupo foi a subida da curva das
Treasuries norte-americanas de dez anos. Para os analistas, essa elevagdo é
decorrente da piora do quadro fiscal dos EUA, que esta refletida, em parte, no

aumento do prémio de risco exigido pelos investidores para adquirir titulos publicos.
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Por fim, os economistas ressaltaram que a desaceleracdo da economia
chinesa vem influenciando os indicadores domésticos daquele pais e no comércio
global. Esse movimento ocorre em um contexto de desalavancagem das familias e
de riscos no segmento imobiliario. Ao contrario, de ocasifes anteriores, 0 governo
chinés ndo vem sinalizando um aporte de gastos que possibilite reverter esse
guadro, o que deve em algum momento impactar de forma mais significativa os

precos das commodities e as receitas de exportacao dos paises emergentes.

Cambio

Para os economistas, mesmo com incertezas no front externo, os resultados
positivos da balanca comercial vao assegurando uma valorizacdo da moeda
doméstica. O Grupo Macro revisou a taxa para o final deste ano de R$ 4,9750 para
R$ 4,9150, o que corresponde uma apreciacao de 11,9%. Entre as estimativas, 67%
dos analistas acreditam que a taxa deve se situar no intervalo entre R$ 4,70 e R$

5,00. A minima e a maxima apuradas foram, respectivamente, de R$ 4,70 e R$ 5,30.

Gréfico 3 - Projecao PTAX (%)

ProjecBes PTAX dez/2023

4,60 = PTAX < 4,90
4,90 = PTAX < 5,20
® 5,20 = PTAX < 5,50

® 5,50 < PTAX < 5,80

Fonte: ANBIMA
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Atividade Econbmica

No debate sobre a atividade, o Grupo Macro revisou para cima a previsao
para o PIB de 2023 de 2,25% para 2,9%, diante do resultado do PIB do segundo
trimestre, que ficou acima das projecdes do mercado. Na visdo do grupo, O
desempenho do segmento agropecudrio e o consumo das familias foram os

principais drivers desse crescimento.

Quanto ao terceiro trimestre, o grupo acredita que a agropecuaria ndo mais
contribuira na mesma magnitude dos trimestres anteriores e que o0s efeitos
defasados da politica monetéaria aparecerdo de forma mais intensa na demanda das
familias e no varejo. A previsédo para o PIB do terceiro e quarto trimestre deste ano é

de recuo de 0,20% e 0,10%, respectivamente.

Gréfico 4 - Projecao PIB (%)

Projecdes do PIB trimestral para 2023 (%)
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Fonte: ANBIMA
Politica Fiscal
O Grupo Macro manteve as projecdes do resultado priméario para 2023 e
2024 — déficit de 1,0% e 0,70% do PIB, respectivamente — destacando os desafios
para a zeragem do déficit primario no proximo ano. Alguns analistas alertaram que,

adiante, essa dinamica pode se refletir também em um crescimento da divida bruta
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em relacdo ao PIB. As projecdes do grupo para a divida do governo sao de 76% do
PIB para este ano e de 78,9% do PIB ao final de 2024.

Gréfico 5 - Resultado do Setor Publico (%)

Resultado do Setor Publico - Primario (% do PIB)
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Fonte: ANBIMA

Anexo XlI - Aderéncia da meta de rentabilidade versus TAXA DI de 1
(um) dia

Na Portaria MTP n° 1.467 de 2022, Art. 102, Inciso IV, destacam-se as
alineas “a”, “b” e “c”, que trazem a necessidade da definicdo da meta de
rentabilidade futura dos investimentos que seja aderente a taxa de juros utilizada na
avaliacdo atuarial e que o RPPS deve buscar compatibilidade entre a meta de

rentabilidade e o perfil da carteira de investimentos.

Frise-se, contudo, que FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV) ndo apresentam
hipétese de acumulacdo de reservas e operam na modalidade de recursos

financeiros transitorios como se fosse “regime de caixa”.

Assim, para 2024, o indice de referéncia para a meta de rentabilidade dos
investimentos, tanto do FUNFIN (reparticdo simples) quanto do FUNPREV
(capitalizacao) seré a taxa de juros de curto prazo — TAXA DI —de 1 (um) dia, e visa

a preservacao de capital dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV) e com volatilidade
compativel.
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A escolha da TAXA DI de 1 (um) dia como referéncia para a meta de
rentabilidade dos investimentos no ano de 2024 se justifica devido a expectativa de
auséncia de recursos formadores de reservas técnicas, dado pelos estudos atuariais

(Relatério de Avaliacao Atuarial de 2023).

Diante disto, foram efetuadas simulacbes para a precificacdo da curva de
juros de curto prazo sob diversos cenarios para a trajetéria da taxa SELIC, e por
verossimilhanga a TAXA Dl de 1 (um) dia.

Grafico 6 - SELIC x Taxa DI

Retorno acumulado - 31/12/2021 até 01/09/2023 (diaria)

01/01/2022 01/03/2022 01/05/2022 0L/07/2022 01/09/2022 01/11/2022 01/01/2023 01/03/2023 01/05/2023 01/07/2023 01/09/2

Selic o]}

Fonte: Quantum Axis; elaboragéo propria.

Utilizou-se os precos de 25/08/2023 como base para 0s exercicios, e,
consequentemente, o que poderia ser o CDI médio anualizado do periodo (“CDI

estimado”).

Isso se deve pela necessidade de informar no CadPrev uma “meta” de
rentabilidade dos investimentos, a qual deve ser fixada enquanto taxa de juros
nominal e absoluta, e ndo simplesmente um percentual relativo da TAXA DI, que,

por sua vez, € uma taxa flutuante.
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Tal objetivo de rentabilidade dos investimentos ndo guarda correlagéo
com a taxa de juros (real + IPCA), utilizada na Avaliacao Atuarial dada pela Portaria
MPS n° 3.289 de 2023%.

Portanto, sdo descorrelacionadas e ndo tem simetria com a taxa de

desconto usada para trazer a valor presente os compromissos futuros do RPPS.

Abaixo sao exibidas simulagcdes com as possibilidades de aterrissagem da
taxa SELIC, e, por consequéncia, a partir da TAXA DI de 1 (um) dia, o “CDI
estimado”, apartadas em trés grupos: cenario otimista, base e pessimista, conforme

segue:

Tabela 8 - Cenérios - otimista (dovish), base e pessimista (hawkish)

Dovishl  Dovish2  Dowish3 Base-1 Base-2 Base-3
setf23 62 Reunidodo COPOM -2023 | 0,75% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 050% 050% 050%
nov/Z3_ 7¢Reunidodo COPOM-2023 | 0,75% 0,75% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
dezf23 8 Reunifodo COPOM-2023 | 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% 0,50% 0,50% 050% 050% 050%
jan/24 1 Reunido do COPOM -2024 | 1,00% 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% 0,50% 050% 050% 025%
mar/24 22 Reuniéo do COPOM -2024 | 1,00% 1,00% 0,75% 0,75% 0,50% 0,50% 050% 050% 0.25%
mai/24 3 Reunido do COPOM -2024 | 1,00% 1,00% 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% 050% 000% 0,00%
jun/24 4 Reunido do COPOM -2024 | 0,50% 0,50% 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% 0,00% 000% 0,00%
jul/24 5% Reunizodo COPOM -2024 | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 0,00% 0,00% 0,00%
set/24 6° Reunizo do COPOM -2024 | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,25% 0,00% 000% 0,00%
nov/24 7 Reunidodo COPOM -2024 | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
dez/24 8 Reunido do COPOM -2024 | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 000% 0,00%

SELIC Aterrisagem Final 750% | 800% | 850% | 875% 925% | 900% | 1025% 1075% 11.25%

Fonte: Boletim Focus; elaboracéo prépria.

Paralelamente, com base em analises de estimativas do caminho que a
SELIC poderé percorrer, sob um conjunto de hipéteses, estimou-se o fator diario da
TAXA DI ao longo do ciclo de reducfes previstas pelo mercado na taxa SELIC para
2023 e 2024.

A partir de tais exercicios, encontrou-se o CDI médio acumulado para 2024
de aproximadamente 10%, considerando a hipétese de ocorréncia do cenario base
3, cuja aterrissagem da SELIC seria de 9% (saindo dos atuais 13,25%/13,15%,
SELIC meta e over, respectivamente). Assim, nossa simulacdo coincidiria com as
expectativas do relatério FOCUS e se aproximaria dos cenarios econdmicos da

ANBIMA, conforme segue:

32https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/taxa-de-juros-parametro-para-avaliacao-atuarial-de-2024
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Gréfico 7 - Taxa SELIC x CDI —acumulado (%)
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Fonte: Boletim FOCUS; elaboracéo propria.

Adicione-se, ainda, as expectativas do Banco do Brasil e da BB Asset,
conforme segue:

Gréfico 8 - Cenario de evolugao

Cendrio de evolugio da Selic e Proje¢des BB
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Fonte: Banco do Brasil, autorizada a sua reproducéo (setembro/23)
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Grafico 9 - Alteracado de cenarios

96 a0 ano

13,75 _

FONTE: Banco do Brasil, autorizada a sua reproducéo (setembro/23)

Anexo Xl — Riscos: formas e métricas de monitoramento

No documento técnico RiskMetrics, elaborado pelo banco norte-americano
J.P. Morgan (1996: 5)%, risco é definido como o grau de incerteza em relacédo a
retornos liquidos futuros e pode assumir diversas formas baseadas na fonte de

incerteza:

e Risco de crédito — perda potencial devida a inabilidade da

contraparte de cumprir suas obrigacoes;

e Risco de mercado — risco que envolve a incerteza quanto aos
ganhos futuros resultantes das oscilacdes nas condi¢cdes de mercado (isto

€, precos de ativos e taxas de juros);

e Risco de liquidez — risco refletido pela inabilidade de financiar os

ativos sem liquidez; e,

e Risco operacional — risco resultante de erros que podem ocorrer na

instrucao de pagamentos ou liquidacéo de transacoes.

33https://www.msci.com/documents/10199/5915b101-4206-4ba0-aee2-3449d5c7e95a
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Em paralelo, uma das formas de avaliar a capacidade de um pais de honrar
seus compromissos financeiros é através da nota de risco (rating) atribuida por

agéncias especializadas em andlise de crédito.

Essas agéncias avaliam diversos aspectos econémicos, politicos e sociais
gue podem afetar a solvéncia de um pais. O rating soberano é uma referéncia
relevante para os investidores que desejam aplicar seus recursos em titulos publicos

emitidos pelo governo.

As Ultimas notas atribuidas ao Brasil pelas agéncias foram as seguintes:

Tabela 9 - Classificagdo de Risco Soberano

Moeda Moeda
Estrangeira Local

Perspectiva Ultima Alteracéo

Agéncia

Elevacdo da nota e

DBRS BB BB manutengdo da perspectiva 28/07/2023
estavel
) Elevacdo da nota e
Fitch BB BB manutengéo da perspectiva 26/07/2023
estavel
Standard & Manutencéo da nota e
Poor's BB- BB- revisdo da perspectiva para 14/06/2023
positiva

Fonte: Tesouro Nacional

Risco de Mercado

Alternativamente, o mercado financeiro esta sujeito a variacdes que podem
impactar os resultados dos investimentos. Essas variagcbes podem ter origens
diversas, como alteracfes nas taxas de juros, na inflacdo, na politica, no ambiente
macro e microeconémico, na assimetria entra a politica fiscal e monetaria, entre

outras.

Para avaliar e controlar os riscos decorrentes dessas variagdes, o RPPS
utiliza o Value-at-Risk — (VaR) e a volatilidade como indicadores principais. Esses
indicadores permitem medir a probabilidade de perdas, a intensidade das oscilagbes

e a sensibilidade dos investimentos as mudancas nas taxas de juros.
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Value-at-Risk é um método baseado em técnicas estatisticas que informa a
perda maxima esperada em um certo periodo sob condi¢gbes normais de mercado
para um determinado intervalo de confianca. Portanto, a gestao de riscos financeiros

sera norteada, sobretudo, pelo Value-at-Risk.

Dentre suas vantagens, destaca-se a possibilidade de se resumir e
apresentar em valor absoluto os riscos de mercado incorridos e incorporar neste
valor tanto a exposicdo do RPPS quanto a volatilidade do mercado, utilizando o
modelo RiskMetrics™ e simulacéo histérica - na mensuracao dos riscos de mercado
das carteiras dos FUNDOS (FUNFIN e FUNPREV), sendo o objetivo primario

monitorar e controlar, o que possibilita:

e O auxilio a tomada de decisao; e,

e O reporte e a monitoracao de risco.

Estrutura temporal de taxas de juros (ETTJ)

A principal variavel que impacta o risco de mercado financeiro sdo as
flutuacbes do preco dos juros, tanto nominal quanto real, do cambio e as

volatilidades e correlacdes.

Sendo assim, as oscilagdes que os investimentos passam ao longo do
tempo caracterizam o risco de mercado. E sdo justamente essas variacbes que
modificam as condi¢cdes do mercado, fazendo com que os titulos também tenham

oscilacbes de precos.

Fatores que contribuem para as variacbes do mercado:

Assimetria entre as politicas econémicas;

Recessdes e expansdes econdmicas;

Mudancas nas taxas cambiais; e,

Mudancas nas taxas de juros.
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Fabozzi (2006: 115) define estrutura temporal de taxas de juros (ETTJ) ou
curva de juros como sendo a representacdo grafica do relacionamento entre as
taxas de juros de titulos de mesma qualidade de crédito, mas diferentes prazos. Ela
tem como principal utilidade servir de base para a precificacdo de instrumentos de

renda fixa.

Além de precificacdo, as curvas de juros fornecem subsidios para apuracao
do valor de mercado dos fluxos futuros dos instrumentos (valor presente) com
objetivo de agrega-los em uma Unica unidade monetaria (conceito de valor temporal

do dinheiro).

A estrutura de retornos de qualquer tipo de instrumento de renda fixa é

composta basicamente de trés fatores de risco financeiros, sendo representados:

e Prémio de crédito,
e Prémio de liquidez, e,

e Pela taxa basica de mercado.

Abaixo uma demonstracdo considerando apenas as variagcdes na estrutura
temporal decorrentes de oscilacbes na taxa de mercado, desconsiderando-se 0s

efeitos causados pelos demais fatores.

Gréfico 10 - Variagao temporal

ATaxa Retorno do Titulo

I Prémio de Crédito

- .
l Premio de Liquidez
Taxade Mercado

(ETTJ livre de riscos)

Prazo

Fonte: Prépria, elaboracéo interna.

A estrutura temporal é usualmente expressa na forma de taxas de juros a

vista (spot), isto é, para periodos compreendidos entre a data atual e uma

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal/iprem/

e-mail: ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.qov.br

51


http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
mailto:ipremassessoriainvestimentos@prefeitura.sp.gov.br

determinada data futura. Outro modo de se expressar a curva de juros € na forma de

taxas a termo forward, ou seja, para periodos compreendidos entre duas datas
futuras.

Medidas auxiliares serdo utilizadas para monitorar os riscos de mercado e
de desempenho relativo, destacando-se:

e Desvio Padrao ou volatilidade;

Volatilidades atribuidas aos fundos de investimentos pelo Administrador/Gestor,
variando de 1 a 5 (menor e maior nivel de risco).

e Indice de Sharpe;
e Tracking Error;

e Drawn Down; e,

[

Indicadores de Churning.

Abaixo reproduzimos a performance absoluta e relativa bem como algumas

métricas de riscos associadas aos fundos objeto da macro alocacgéo.

Tabela 10 - Fundos Credenciados

31/06/2023
Indicadores
CDI

PL em 31/06/2023
- PL
Rentabilidade Bruta: Data Base 31/06/2023 (em MM de RS)
BB IMA-B 5 FIC RF LP 5.638,43
BB TP FI RF REF DI LP 26.407,75

Legenda
Fundos Credenciados e Aplicados

Fundos Credenciados Nao-Aplicados

Estatisticas . juni23 - - -

Média 16.02308 6,7376% 0,8756% 4,2105% 7,8189% 12,5427%
Mediana 16.023,03 6,7376% 0,6756% 4,2105% 7,8188% 125427%
Max Retarno 26.407,75  6,8886% 1,1402% 4,3384% 7,8672% 14,8800%
Min Retamno 563843 6,4857% 0,6109% 4,0827% 7.8727% 10,3854%
Disperséo 20.768,32  0,5038% 0,5292% 0,2557% 0,2945% 4,2846%
Desvio Padréa 14.686,13  0,3583% 0,3742% 0,1808% 0,2083% 3,0367%
Quantidade de Fundos 2

2 2 2 2 2

SmartRank (% Quartil | 2023 | Rank | Jjunz3  Rank | 3w [ Rank | M | Rank| _12m | Rank |
BB IMA-B 5 FIC RF LP T 60% 2 780% 2 240% 1 B 2
BB TP FI RF REF DI LP 0% 2 240% A #0% 1 0% 2 HO%

Fonte: Elaboragéo propria
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Indicadores de Churning

Na norma brasileira, a pratica de Churning pode ser enquadrada, a exemplo
do que ocorre em outras jurisdicdes, como quebra do dever fiduciario e atuacao
contraria ao melhor interesse do cliente (infragdo ao Art. 4°, Par. Unico da IN CVM
387/03). Pode ser enquadrada, ainda, como operacédo fraudulenta, nos termos dos
itens | e Il, alinea “c” da IN CVM 8/79.

Churning é uma prética que consiste em realizar negociacdes em excesso.
Existem dois indicadores amplamente utilizados para caracterizar o churning, séo

eles:

e ataxa de custos de negociacdo (cost/ratio); e,

e 0 giro da carteira de investimentos (turnover ratio).

e Focamos aqui nesse ultimo pois contribui para avaliar a liquidez
necessaria para 0s investimentos quando esse indicador revela indice
igualde ou maior que 2. Abaixo os resultados dos FUNDOS (FUNFIN e
FUNPREV):

Tabela 11 - Turnover Ratio

Turnover Ratio | jan-23 | fev-23 ] mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 | set-23 | out-23 | nov-23
FUNPREV 17,15 0,54 10,75 6,23 6,80 4,48 3,96 438 | 419 6,40 2,80
FUNFIN 1,71 0,57 0,57 0,37 0,95 0,37 0,27 0,25 ! 2,21 0,23 0,14

IPREM 14,60 4,58 3,87 3,92 2,55 2,36 2,26 1,01 1,42 3,97 1,10

Fonte: Elaboragéo propria

Portanto, é uma medida auxiliar de acompanhamento de risco de liquidez e
permite determinar o horizonte de aplicacdo de recursos considerando a
necessidade de caixa no curtissimo prazo e que podem ser transformados em

dinheiro a qualquer tempo.

Risco de Liquidez

7

O risco de liquidez € um dos principais desafios para os gestores de

investimentos. Ele se refere a dificuldade de converter um ativo em dinheiro sem
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Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo

Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo Paulo

comprometer o seu valor. Existem dois tipos de risco de liquidez que devem ser

monitorados e controlados:

I. O risco de ndo ter recursos suficientes para honrar as obrigacbes do

FUNDO, como o pagamento de beneficios aos aposentados e pensionistas,
razdo pela qual exige-se “colchdo de liquidez” quando houver sobras de
caixa. Esse risco pode ocorrer se os investimentos dos FUNDO constituido
tiver prazos ou fluxos de caixa inadequados para atender as necessidades
das obrigacdes.
Por exemplo, se 0 FUNDO constituido investir em ativos de longo prazo ou
de baixa liquidez, sejam TPF, Fl ou Fll, mas tiver que pagar beneficios no
curto prazo, pode haver um desequilibrio entre os ativos e as obrigacdes do
FUNDO; e,

Il. O risco de ndo conseguir vender um ativo no mercado sem afetar o seu
preco. Esse risco pode ocorrer se os investimentos do FUNDO constituido
forem pouco negociados ou tiverem baixa liquidez no mercado.

Por exemplo, se o FUNDO investir em acdes de empresas pouco
conhecidas ou em fundos fechados, FIP, FIDC etc. pode haver dificuldade

para encontrar compradores dispostos a pagar o valor justo pelos ativos.

Para gerenciar o risco de liquidez, € importante que os gestores tenham uma
politica de investimentos que define os critérios e os limites para a alocacdo dos

recursos em diferentes tipos de ativos.

Risco Sistémico

O risco sistémico € a ameaca de que um evento isolado, como a quebra de
uma instituicédo financeira ou de uma grande empresa, possa desencadear uma crise

generalizada no sistema econémico.

Esse risco é dificil de controlar e prever, mas ndo pode ser ignorado. Ele
deve ser incorporado nas analises e nos planejamentos de estratégias e medidas

preventivas para enfrentar as situacées de emergéncia.

Uma forma de diminuir a exposi¢cdo dos investimentos a esse risco é

diversificar os recursos em diferentes setores e emissores, assim como contratar

Portal: https://www.prefeitura.sp.qgov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
e-mail: ipremgab@ prefeitura.sp.gov.br
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diferentes gestores externos de investimento, buscando reduzir a dependéncia de

um unico provedor de servico em caso de colapso.

Risco de Imagem

O IPREM/SP e seus 6rgaos de gestdo, a Diretoria Executiva e o Comité de
Investimentos, devem avaliar as Instituicbes Financeiras com as quais pretendem
realizar operacdes, levando em conta ndo apenas 0s aspectos técnicos e

econbmicos, mas também a reputacéo e a conduta ética dessas entidades.

As Instituicbes Financeiras devem demonstrar idoneidade e transparéncia
em suas atividades, evitando qualquer situacdo que possa comprometer a imagem

do IPREM/SP perante seus segurados e a sociedade.

O Comité de Investimentos podera diligenciar diversas fontes de informacao
para verificar o historico e a situacéo atual das Instituicdes Financeiras e agentes do
mercado quando de seu credenciamento, bem como submeter os casos que julgar

pertinentes a apreciacédo do Conselho Deliberativo.

Anexo Xlll — Precificacdo de ativos financeiros e custo efetivo dos

investimentos

Em linha com o que estabelece a Portaria MTP n° 1.467 de 2022, a carteira
do RPPS é composta por ativos que devem ser avaliados de acordo com o valor de
mercado, seguindo as orientacbes da Comissdo de Valores Mobiliarios e da

ANBIMA além de normas internacionais de contabilidade.
Os custodiantes dos Fundos de Investimentos do RPPS sdo responsaveis

por definir, os processos, os métodos e as fontes de referéncia para a precificacao

dos mesmos, conforme seus manuais de marcacéo a mercado.

Portal: https://www.prefeitura.sp.qov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/

e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
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Essa pratica visa a garantir a transparéncia e a confiabilidade das
informacdes sobre o patriménio do RPPS, além de mitigar a transferéncia de riqueza
dos portadores de cotas dos Fundos de Investimentos.

Além disto, respondem pelo registro e manutencdo dos ativos sob sua
guarda e responsabilidade, além de disponibilizar a CGI, em periodicidade diaria e
mensal, 0s arquivos com as posicdes detidas e as transacgdes realizadas nas contas
de investimentos para fins de controle e afericdo de resultados por FUNDO (FUNFIN
e FUNPREV).

Em linha com a redacé&o dada pela resolucdo CMN n°® 4.963 de 2021, sera
dada publicidade pelo IPREM/SP de todos os custos decorrentes das aplicacoes,
inclusive por meio de fundos de investimentos, e dos gastos decorrentes da
contratacdo de prestadores de servicos para as atividades de gestdo e

administracdo dos recursos.

Portal: https://www.prefeitura.sp.qov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/

e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
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atribuicdes que lhe sdo conferidas pelo artigo 4°, incisos XI e
XVIII da Lei 13.766 de 21 de janeiro de 2004, com fundamento no
artigo 7° da Lei 14.133/21, bem como no artigo 2°, § 2°, 1, e § 3°,
do Decreto Municipal 62.100/22 e considerando a competéncia
que lhe foi delegada na Portaria 206/2023-PREF/CG de 08 de
novembro de 2023.

RESOLVE:

I - DELEGAR competéncia para homologacdo do resultado dos
Pregoes Eletronicos no sistema Compras.gov.br (Portal de
Compras do Governo Federal) a servidora MARIA SIMONE
CELESTRINO, Chefe de Nucleo I, RF: 852.877.2/1, € na sua
auséncia a servidora ANA CRISTINA REIS DOS SANTOS,
Assistente Administrativo de Gestdo, RF: 852.547.1/1, ficando
vedada a pratica deste ato para os pregdes que conduzirem.

IT - Esta Portaria entrara em vigor na data de sua publicagdo,
revogadas as disposigdes em contrario, em especial a Portaria
HSPM n.° 24 publicada no DOC n° 120 de 14/06/2023 pagina 137.

Hospital do Servidor Publico Municipal, aos 22 de novembro de
2023.

Flavia Ivana Pallinger, Superintendente em Substituicdo do
Hospital do Servidor Ptblico Municipal.

Instituto de Previdéncia Municipal de Sao
Paulo

CONSELHO DELIBERATIVO E FISCAL

Documento: 093840730 | Ata de Reunido

Ata de Reuniao
ATA N.° 11/2023 - 11* SESSAO DE ORDINARIA

No vigésimo primeiro dia do més de novembro do ano de dois mil
e vinte e trés, de forma virtual, ocorreu a 11* Sessdo do Conselho
Fiscal presidida pelo Conselheiro Marcos Antonio Gomes de
Freitas e com a presenca dos(as) Conselheiros(as) Sr. Juarez Nunes
Mota, Sra. Ana Clara Lopes, Sra. Maria Izabel Canavese ¢ da Sra.
Tania Cristina de Oliveira. Participaram também da reunido,Sra.
Izabella Neves Tominaga, Conselheira Suplente.Foi considerada
justificada a auséncia dos Conselheiros, Sr. Daniel Leon Bialski,
Sr. Diogo Batista Soares e do Sr. Agnaldo dos Santos Galvao.

Pauta da Sessao:
a) Contrato PRODESP - 6310.2022/0000712-3
b) Contrato MEDVITALIS - 6310.2021/0003269-0

¢) Relatorio Trimestral do Controle Interno - 6310.2023/0002672-
3

d) Boletins Estatisticos do RPPS de 2023 - 6310.2023/0002031-8

e) Demonstra¢des Contabeis, Analises e LRF ref. setembro/2023 -
6310.2023/0005582-0

f)Cumprimento de prazo quanto a apresentagdo dos documentos -
6310.2022/0005234-0

g) Relatorio de Gestao Atuarial do IPREM - 6310.2023/0004877-8

h) Relatdorio Governanga Corporativa 2023 - 6310.2023/0003325-
8

Tratativas da reuniao:

a) Contrato PRODESP - 6310.2022/0000712-3 - Apo6s analise do
processo, o Conselho verificou e ndo verificou irregularidades no
procedimento de aditamento contratual. Aprovado por
unanimidade; b) Contrato MEDVITALIS - 6310.2021/0003269-
0; O Conselho optou por manter o expediente em analise até a
proxima reunido ordinaria. Em analise; ¢) Relatorio Trimestral do
Controle Interno - 6310.2023/0002672-3; O Conselho Fiscal toma
ciéncia do informado quanto ao Relatorio de Controle Interno em
que se destacam o desenvolvimento das medidas de adequacao das
condigdes previstas a emissdo do CRP. Também tomou ciéncia da
recomendagdo (4.2.4) quanto a obrigagdo dos membros dos
Conselhos assinarem termos em que se comprometem a atender ao
Codigo de Etica, com o que concordaram. Também tomam
conhecimento e ratificam a recomendacdo disposta no item 4.2.11
com a celebracdo do Termo de Cooperagdo com a Controladoria e
nomeacdo de servidor efetivo para o cargo de Ouvidoria.
Aprovado por unanimidade; d)Boletins Estatisticos do RPPS de
2023 - 6310.2023/0002031-8 - Solicitagdo de esclarecimentos se a
linha onde estd escrito “outras despesas administrativas” do
boletim de setembro/23 trata-se de precatorios. Em analise; e)
Demonstragdes Contabeis, Analises e LRF ref. setembro/2023 -
6310.2023/0005582-0 - Quanto a competéncia de setembro/23,
este Conselho fiscal opina favoravelmente quanto a adequagao dos
demonstrativos a seguir relacionados: 1. Balancetes Patrimoniais
IPREM, FUNFIN E FUNPREV; 2. DVP IPREM, FUNFIN E
FUNPREV; 3. DMPL IPREM, FUNFIN E FUNPREYV; 4. Analise
da Contas Contabeis adequado; 5. Demonstrativos da LRF/RGF
Anexo 1 e LRF/RREO Anexo 3; 6. Boletins da receita IPREM,
FUNFIN E FUNPREV; 7. Balangos Orcamentarios IPREM,
FUNFIN E FUNPREV; 8. Relatorio de contribui¢des

previdenciarias FUNFIN E FUNPREV. - Aprovado por
unanimidade; f)Cumprimento de prazo quanto a apresentagdo dos
documentos - 6310.2022/0005234-0 - Solicitacdo da planilha
atualizada. Em analise; g) Relatorio de Gestao Atuarial do IPREM
- 6310.2023/0004877-8 - Apo6s analise, o Conselho tomou ciéncia.
Aprovado por unanimidade; h) Relatorio Governanga
Corporativa 2023 - 6310.2023/0003325-8 - Apos andlise, o
Conselho tomou ciéncia. Aprovado por unanimidade.

Agendamento para a proxima sessio: Esta prevista a data de 15
de dezembro de 2023, as 10h00 para a proxima reunido do
Conselho Fiscal. Nada mais havendo a ser tratado, a Sessdo foi
encerrada pelo Sr. Presidente, da qual eu, Taynan Miranda Martim,
lavrei esta ata na forma de sumario, que, depois de lida e aprovada,
sera assinada eletronicamente, no SEI, pelos Conselheiros
presentes.

Taynan Miranda Martim

Secretaria dos Conselhos Deliberativo e Fiscal
DIRETORIA EXECUTIVA

Documento: 093716431 | Ata de Reunido

Ata de Reuniio
ATA N.° 11/2023 - 11* REUNIAO ORDINARIA DIREX

No décimo sexto dia do més de novembro do ano de dois mil e
vinte e trés, de forma presencial, iniciou-se as 11h00 a 11* Sessao
Ordinaria da Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia
Municipal de Sao Paulo - IPREM, com as presengas a seguir:

Marcia Regina Ungarette Superintendente

Adriana Nepomuceno Guido Respondendo pela CDI

Andrea Alecrim Rocha Respondendo pela CAF

Fabiana Nunes de Almeida Coordenadora CGB

Jovanni Geza Kiraly Coordenador CGI

Andlia Campos dos S. Silva Chefe ATP

Fabio Luiz Vieira de Souza Assessor da Superintendéncia

Pauta:

1. Politica de Investimentos;

2. Relatoérios de Carteira de Investimentos;
3. Plano Estratégico;

4. Validacdo do Fluxo para Elaboracdo da Politica de
Investimentos;

5. Relatério de Gestdo Atuarial 2023;

6. Relatorio de Governanga Corporativa;

7. Ementério e Consolidado da Legislagdo Previdenciaria;
8. Minuta de altera¢do dos Decretos n° 61.150 e n® 61.151.
Tratativas da reuniio:

1. O Sr. Jovanni inicia a reunido falando sobre a Politica de
Investimentos do IPREM-SP para o ano de 2024. Informa que sera
mantida a taxa DI para o seguinte ano, visto que ndo ha
previsibilidade de recursos. Lembra que a metodologia utilizada é
propria. A Sra. Maércia sugere ajustes de forma no referido
relatério. Ressalta que o IPREM faz investimentos conservadores,
do ponto de vista de aplicagdo dos recursos. A Politica de
Investimentos foi APROVADA; o Sr. Jovanni absteve-se do voto.

2. Em relagdo aos Relatorios de Carteira de Investimentos, os
mesmos foram apreciados pelos presentes e decidiu-se pela
APROVACAO, de modo a libera-los para que o Controle Interno
possa dar subsequéncia, encaminhando-os para o Conselho Fiscal.

3. O Plano Estratégico foi atualizado para a versdo 2024 - 2027,
com melhoria na apresenta¢do, conforme realizado por outros
RPPS. A Sra. Mércia destaca que se deve visar atingir o nivel III
do Pro-Gestdo 2024. A Coordenadora Fabiana ressalta que estd
buscando atender parte do censo previdenciario referente a pensao,
através de ferramentas como a prova de vida e a declaragdo de
familia, no CADPREV.

4. O Fluxo para Elaboracdo da Politica de Investimentos foi
apresentado pelo DGRCI e, apds reavaliado pelos presentes, ja
com ajustes previamente solicitados, foi APROVADO.

5. Quanto ao Relatério de Gestdo Atuarial 2023, o mesmo foi
avaliado ¢ analisado pelos presentes, que decidiram por sua
APROVACAO. Segue para o Conselho Deliberativo.

6. O Relatorio de Governanca Corporativa foi apreciado e revisto
por todos e APROVADO. Segue para o Conselho Deliberativo.

7. A Sra. Andlia apresentou o Ementario ja exibido na reunido
anterior, agora em sua versdo final, e o item foi APROVADO.
Também demonstrou o Consolidado de Legislagdo Previdenciaria
e de Portarias, que, de mesmo modo, foram APROVADOS.
Posteriormente, serdo incluidos na intranet e site do IPREM.

8. Foi exposta a Minuta de alteragdo dos Decretos n° 61.150 e n°®
61.151, que sugere a reforma desses dispositivos. O documento foi
APROVADO pelos presentes.

Encerrou-se esta reunido as 13h00.

Agendamento da préxima reunido ordinaria DIREX: Estd
prevista a data de 14 de dezembro de 2023, as 11h00, para a
proxima reunido. Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi
encerrada. Eu, Fabio Luiz Vieira de Souza, lavrei esta ata na forma
de sumario, que depois de lida e aprovada, sera assinada
eletronicamente no Sei! pelos participantes.

Servico Funerario do Municipio de Sao
Paulo

DEPARTAMENTO TECNICO DE
ADMINISTRACAO E FINANCAS

Documento: 093825569 | Despacho deferido

ASSUNTO: : ADIANTAMENTO BANCARIO
PROCESSO: 6410.2023/0014118-6

DESPACHO- A vista da solicitagio constante SEI (093730641),
AUTORIZO o adiantamento bancario nos termos da Lei n°
10.513/88, art. 2°, incisos I, II e IIT de R$ 10.000,00 (Dez mil
reais), em nome da servidora Sueli de Almeida, RF: 8898189 CPF:
683.747.718-87, para cobertura de despesas da Secdo Técnica de
Manutengdo, durante o més de DEZEMBRO/2023, onerando a
Dotagdo n° 04.10.15.122.3024.2.100.3.3.90.39.00.00.2.501.9001.1.

Documento: 093827429 | Despacho deferido

ASSUNTO: : ADIANTAMENTO BANCARIO/ DESPESAS
PROCESSO: 6410.2023/0011388-3

DESPACHO: APROVAR as contas apresentadas pelo servidor,
Anderson Aparecido de Carvalho - RF. 761.138-2, correspondente
ao més de outubro/2023, conforme (Nota de Empenho n°
091418387), no valor de R$ 5.500,00 (cinco mil, quinhentos reais),
cuja execugdo apresentou despesas pagas: R$ 0,00, guias de
Arrecadagdo: R$ 5.500,00 Transferéncias bancarias (doc. SEI
093183063) ¢ DRD n°® 35/2023 (doc. SEI 093738888), nos termos
expostos pela Se¢do Técnica de Contabilidade SEI n°093739717.

SERVICO SOCIAL

Documento: 093802692 | Licenca

Sao Paulo, 22 de novembro de 2023.

AFASTAMENTO POR DOENCA

DEFERIDAS: Concedidas nos termos da Lei Federal n°
10.793/89, conforme Portaria 507/SGP-G/2004, publicada no
Diario Oficial do Municipio de Sdo Paulo em 29/12/2004.

RF NOME DIAS APARTIR
TANIA CRISTINA DA

9278630 S. ALMEIDA VIDEIRA 1 01/11/2023

9288392 Luana Aguiar 3 15/11/2023

LICENCA DE CURTA DURACAO
DEFERIDAS: Concedidas nos termos da Lei n° 8989/79, artigo
139, modificada pelo Decreto n° 58.225 de 9 de maio de 2018

RF Nome Dias A partir
8074828 DANIEL MARCOS DE 2 17/09/2023
6844995 R O G VES 2 16/11/2023
6844995 R O G VES 2 21/11/2023
7617364 JUSSARA CAMARGO 2 06/11/2023
7617364 JUSSARA CAMARGO 2 08/11/2023
7617364 JUSSARA CAMARGO 2 10/11/2023

DEPARTAMENTO TECNICO DE CEMITERIOS

Documento: 093882233 | Despacho Autorizatdrio

4ssinado digitalmente no padrdo ICP-Brasil, nos termos do Decreto 62,177 de 24/02/2023, por ANGELO ANTOMNIO TIBURCIO MOTA - RF 727.806.3, em 23/11/2023 04 14,
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3 - A seguir, encaminhar 8 SME/DRE-BT/DIAF/Certidao para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).

Documento: 095443521 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6016.2023/0104636-3 - PMSP

INT.: OSVALDO DONIZETTI INACIO -
683.301.2-01

RF(s) n°(s)

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certiddo(des) de Tempo de
Contribui¢ao n°(s) 1944/IPREM/2023 emitida(s) em 06/12/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢des da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar a SME/DRE-JT/DIAF/Certidao para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).
Documento: 095451021 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n® 6024.2023/0012677-4 - PMSP

INT.: HUGO FERNANDES HERBST - RF(s) n°(s) 546.112.0-
01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certiddo(des) de Tempo de
Contribui¢ao n°(s) 1963/IPREM/2023 emitida(s) em 07/12/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢des da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar 8 SMADS/CAF/COGEP/RH para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).
Documento: 095503636 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6021.2023/0070395-3 - PMSP
INT.: ROSA MARIA STANCEY - RF(s) n°(s) 631.558.5-01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certidao(des) de Tempo de
Contribui¢do n°(s) 1904/IPREM/2023 emitida(s) em 29/11/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢des da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar a PGM/SAF/DRH para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).

Documento: 095478781 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6018.2022/0082028-5 - PMSP

INT.: RUY BIANCHI SARTORETTO - RF(s) n°(s) 525.376.4-
01 e 525.376.4-02

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certidao(des) de Tempo de
Contribuigdo n°(s) 1751 1769/IPREM/2023 emitida(s) em 08 e
13/11/2023, requerida(s) com fundamento nas disposi¢does da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de
2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar 8 SMS/DAP/AP para os procedimentos
complementares e entrega ao ex servidor(a).
Documento: 095445717 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6013.2023/0006748-4 - PMSP

INT.: ZACARIAS GONCALVES DE BRITO - RF(s) n°(s)
552.443.1-01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certiddo(des) de Tempo de
Contribuicao n°(s) 1802/IPREM/2023 emitida(s) em 14/11/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢cdes da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar a SEGES/COGEP/DGP para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).

Documento: 095471477 | Despacho Documental
CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6016.2023/0103256-7 - PMSP
INT.: JOSE LUIS BERTAZO - RF(s) n°(s) 573.516.5-01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certiddo(des) de Tempo de
Contribui¢ao n°(s) 1891/IPREM/2023 emitida(s) em 29/11/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢cdes da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar 8 SME/DRE-G/DIAF/Certidao para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).
Documento: 095508793 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n® 6012.2023/0027756-4 - PMSP
INT.: HELENO LUIS BERNARDO - RF(s) n°(s) 573.135.6-01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n° 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certidao(des) de Tempo de
Contribui¢do n°(s) 1996/IPREM/2023 emitida(s) em 11/12/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢des da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar a8 SMSUB/DGEP/DAP para os
procedimentos complementares e entrega ao ex servidor(a).

Documento: 095509245 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6017.2023/0066840-4 - PMSP

INT.: VICENTE MOREIRA DA SILVA - RF(s) n°(s) 635.820.9-
01

DESPACHO DE HOMOLOGACAO E CANCELAMENTO
DE HOMOLOGACAO:

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n°® 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, Cancelo a Homologacdo da(s)
Certidao(des) de Tempo de Contribuigdo n°(s) 838/01, publicada(s)
no DOC em 29/12/2001.

2 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n° 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de

12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certidao(des) de Tempo de
Contribui¢do n°(s) 1900/IPREM/2023 emitida(s) em 29/11/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢des da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

3 - Publique-se.

4 - A seguir, encaminhar a SF/COADM/DIGEP para
procedimentos complementares e entrega a (ao) ex-servidor(a).

Documento: 095509645 | Despacho Documental

CGB/DEPARTAMENTO DE RECEITAS E FOLHA DE
PAGAMENTO DE BENEFICIOS

Processo SEI n° 6025.2023/0037479-0 - PMSP
INT.: AIMAN HAMMOUD - RF(s) n°(s) 550.609.3-01

CERTIDAO DE TEMPO DE CONTRIBUICAO -
HOMOLOGACAO

1 - De acordo com o Art. 19 do Decreto n° 62.556, de 12 de julho
de 2023 e Titulo de Nomeagao 775 - Item 20 publicado no D.O.C.
de 10 de Novembro de 2022, retroagindo seus efeitos a contar de
12 de Outubro de 2022, homologo a(s) Certiddo(des) de Tempo de
Contribuicdo n°(s) 2015/IPREM/2023 emitida(s) em 14/12/2023,
requerida(s) com fundamento nas disposi¢cdes da Portaria MTP n°
1.467/2022, publicada no DOU de 06 de junho de 2022.

2 - Publique-se.

3 - A seguir, encaminhar 8 SMC/CAF/SUGESP/PREVIDENCIA
para os procedimentos complementares e entrega ao ex
servidor(a).

DIVISAO DE FOLHA DE PAGAMENTO DE
BENEFICIOS

Documento: 095501317 | Despacho indeferido

6310.2023/0005819-4 - Concessao de pensdo por morte: Pericia
Médica

Despacho Indeferido

ASSUNTO: Pericia Médica para Isencio de Imposto de Renda
INTERESSADO(A): WILSON WOSKERJIAN

PENS.: 38.906-4 / REGISTRO: 914.701-2

1 - A vista das informacdes e Laudo Médico sob documento SEI
n°095261598, INDEFIRO o pedido constante no documento SEI
n°083709289;

2 - Ao Departamento para publicacdo;

3 - Restituir os autos em prosseguimento.
CONSELHO DELIBERATIVO

Documento: 095280999 | Ata de Reunio

Ata de Reuniio
ATA N.° 12/2023 - 12 * SESSAO DE ORDINARIA

No décimo segundo dia do més de dezembro do ano de dois mil e
vinte e trés, de forma presencial, ocorreu a 12* Sess@o Ordinaria do
Conselho Deliberativo presidida pelo Conselheiro Everaldo
Guedes de Azevedo Franga com os demais conselheiros Lisandra
Cristiane Gongalves, Ejivaldo do Espirito Santo, Leticia Grisolio
Dias, Marcelo Gonzalez, Rafael Rodrigues Aguirrezabal, Enrico
Van Blarcum de Graaf Misasi e Rosalina Rocha de Miranda.
Participou também da reunido, a Sra. Eni Pereira de Souza
Conselheira Suplente. Participaram também da reunido, como
convidados, Marcelo Pierantozzi, Lucas Bonotte Duarte e¢ a
Cristiane Moreira Bizerra que respondem pelo setor de
Contabilidade.

Pauta da Sessao:

1. Demonstracdes Contabeis Analises e LRF ref. julho/2023 -
6310.2023/0004171-4

2. Demonstracdes Contéabeis, Analises e LRF ref. agosto/2023 -
6310.2023/0004976-6

3. Demonstragdes Contabeis, Analises e LRF ref. setembro/2023 -
6310.2023/0004976-6

4. Demonstragdes Contabeis, Analises e LRF ref. outubro/2023 -
6310.2023/0006269-0

5. Relatorio Trimestral do Controle Interno - 6310.2023/0002672-
3

6. Relatorio de Gestdo atuarial do IPREM - 6310.2023/0004877-8
7. Relatorio de Governanga Corporativa - 6310.2023/0003325-8

8. Boletins estatisticos do RPPS de 2023 - 6310.2023/0002031-8

Asgsinado digitalmente no padrdo ICP-Brasil, nos termos do Decreto 62,177 de 24/02/2023, por LUCAS ANDRE CARWALHO - RF 814,918.6, em 20/12/2023 056:09,
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9. Politica de Investimentos 2024 - 6310.2023/0006341-6

10. DIPR - Demonstrativo de informagdes previdenciarias e
repasses - 6310.2023/0002003-2

11. Insuficiéncia financeira FUNFIN/FUNPREV -

6310.2023/0001473-3
12. Pagamento retroativo - 6310.2023/0005961-3
Tratativas da reunilo:

1. Demonstra¢cdes Contabeis Anélises ¢ LRF ref. julho/2023 -
6310.2023/0004171-4; 2. Demonstragdes Contabeis, Analises e
LRF ref. agosto/2023 - 6310.2023/0004976-6; 3. Demonstragdes
Contabeis, Analises e LRF ref. setembro/2023 -
6310.2023/0004976-6; 4. Demonstragoes Contabeis, Analises e
LRF ref. outubro/2023 - 6310.2023/0006269-0 - A equipe da
Contabilidade apresentou planilhas e graficos para explicar aos
Conselheiros sobre os demonstrativos dos meses de julho, agosto,
setembro e outubro. Durante a apresentagdo foram apresentadas
algumas duvidas referente aos valores apresentados nas planilhas.
A equipe da contabilidade sugeriu que a andlise dos
demonstrativos seja realizada a cada trés meses e ficou acordado
de ser estudados o plano de trabalho dos Conselhos (Deliberativo e
Fiscal) para verificar se ndo hd impedimento legal para esta
organizacdo. Foi discutido também a necessidade de comunicagao
com a contabilidade sobre projecdes de agdes que podem impactar
financeiramente aos fundos. A equipe de Contabilidade sanou
todas as davidas dos Conselheiros. Sanadas todas as davidas
existentes - Aprovado por unanimidade; 5. Relatorio Trimestral
do Controle Interno - 6310.2023/0002672-3 - Segue em analise
para a proxima reuniio; 6. Relatério de Gestdo atuarial do
IPREM - 6310.2023/0004877-8 - Segue em analise para a
préxima reunifio; 7. Relatério de Governanca Corporativa -
6310.2023/0003325-8 - Segue em andlise para a préxima
reunido; 8. Boletins estatisticos do RPPS de 2023 -
6310.2023/0002031-8 - Segue em andlise para a proxima
reunido; 9. Politica de Investimentos 2024 - 6310.2023/0006341-6
- Apo6s apresentada a Politica de Investimentos ao Conselho pelo
Presidente Everaldo Guedes de Azevedo Franga, este Conselho
determina que seja retirado o limite maximo de 20% em agdes. O
Conselheiro Rafael Aguirrezébal enfatizou que, além do Banco do
Brasil, outras instituigdes financeiras, de tradi¢do e porte
equivalentes, devem ser credenciadas e habilitadas, para que
futuramente também possam oferecer opgdes com relagdo aos
recursos aplicados pelo IPREM. - Aprovado por unanimidade;
10. DIPR - Demonstrativo de informagdes previdenciarias e
repasses - 6310.2023/0002003-2 - Segue em anilise para a
préxima reunio; 11. Insuficiéncia financeira
FUNFIN/FUNPREV - 6310.2023/0001473-3 - Segue em analise
para a proxima reunido; 12. Pagamento retroativo -
6310.2023/0005961-3 - O Conselho tomou ciéncia e recebeu o
pagamento retroativo, nio havendo mais dividas, o processo
foi encerrado.

Agendamento da préxima reunifio: Esta prevista a data de 09 de
janeiro de 2023, as 10h00, para a préxima reunido ordinaria do
Conselho Deliberativo. Nada mais havendo a ser tratado, a Sessdo
foi encerrada pelo Sr. Presidente, da qual, eu, Taynan Miranda
Martim, lavrei esta ata na forma de sumario, que depois de lida e
aprovada, serd assinada eletronicamente no Sei!, pelos
Conselheiros presentes.

Taynan Miranda Martim

Secretaria dos Conselhos Deliberativo e Fiscal

Servi¢co Funerario do Municipio de Sao
Paulo

ASSESSORIA JURIDICA

Documento: 095330341 | Despacho Autorizatorio

S3o Paulo, 15 de dezembro de 2023.
Processo Eletronico n.° 6021.2018/0025361-4
Interessado: Alcino Ferreira e outros

Assunto: A¢do n° 1037774-58.2018.8.26.0053. SFMSP. Calculo
de horas-extras. Art. 91 do Estatuto dos Servidores. Incidéncia
sobre padrdo e verbas incorporadas. Sentenca de procedéncia.
Transito em julgado. Agravo provido para inclusdo da Gratificagdo
de Atividade. Providéncias da SFMSP-AJ.

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
cumprimento a obrigacdo de fazer, julgado definitivo, da 6* Vara
de Fazenda Publica - SP, processo judicial n.° 1037774-
58.2018.8.26.0053, DETERMINO o fiel cumprimento da
obrigagdo de fazer, consoante os itens “a”,”b”,’c” ,”d” e e”,
constantes na manifestagdo da d. Procuradoria Geral do Municipio
(SEI n.° 095285047);

I - Ato continuo a Departamento de Administracdo e
Financas/Departamento Pessoal, para o integral cumprimento da
obrigacdo de fazer, observado o prazo judicial. Posteriormente, o
processo deverd retornar a Assessoria Juridica, até o dia

28.12.2023, IMPRETERIVELMENTE, instruidos
documentos necessarios, para comunicagao ao MM. Juiz;

com Os

IHNI-PUBLIQUE-SE.
COMISSAO PERMANENTE DE SINDICANCIA

Documento: 095400694 | Despacho

Processo n° 6410. 2023/0003792-3

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO A INSTAURACAO DE INQUERITO
ADMINISTRATIVO em face do servidor Sr. Josildo Monteiro
de Sales - RF 7617208, pela infragdo ao art. 188, inciso I da Lei
8.989 de 1979, em conformidade ao artigo 207, da mesma lei, e
artigos 84, 106 e 147-A do Decreto 43.233 de 2003.

II - PUBLIQUE-SE;

IIT - Apods, encaminhe-se a PROCED - Departamento de
Procedimentos Disciplinares, pela competéncia atribuida nos
termos do art. 207 da Lei n° 8.989 de 1979 e artigos 84, 106 e 147-
A do Decreto 43.233 de 2003.

Documento: 095393664 | Despacho

Processo n° 6410.2022/0012274-0

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO a pena disciplinar de REPREENSAO ao
servidor Sr. MARCOS DOS SANTOS - RF 7318557, pela
infracdo ao art. 178, inciso I da Lei n° 8.989 de 1979, em
conformidade ao art. 184, inciso I e art. 187 da mesma lei e artigos
106 e 147 do Decreto n° 43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;

IIT - Nos termos do art. 74, §2° do Decreto n° 43.233 de 2003,
ENCAMINHE-SE o presente para a Unidade de Recursos
Humanos - URH para que proceda com as devidas anotagdes no
prontuario do servidor apenado;

IV- Apés as devidas providéncias, arquive-se.

Documento: 095399030 | Despacho

Processo n° 6410.2023/0000835-4

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO a aplicacdo da pena disciplinar de
SUSPENSAO por um periodo de 05 (cinco) dias ao servidor Sr.
Celso Paixdo Gimenez - RF 7612508, pela infragdo ao art. 178,
incisos V e VIII da Lei n® 8.989 de 1979, em conformidade ao art.
184, inciso II da mesma lei e ainda os artigos 106 e 147 do
Decreto n° 43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;

ITI- Nos termos do art. 74, §2° do Decreto n°® 43.233 de 2003,
ENCAMINHE-SE o presente para a Unidade de Recursos
Humanos - URH para que proceda com as devidas anotagdes no
prontuario do servidor apenado;

IV- apés ENCAMINHE-SE ao Setor ao qual o servidor estd
lotado para ciéncia da pena e aplicagdo da medida imposta, e
informar o sobre prazo de 60 (sessenta) dias para apresentar
Recurso a Comissao de Sindicancia;

V- Apés as devidas providéncias, arquive-se.

Documento: 095447373 | Despacho

Processo n° 6410.2020/0012142-2
Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista da instauragio de Inquérito Administrativo pela
PROCED, autuado no SEI 6021.2023/0068406-1, DETERMINO
0 ARQUIVAMENTO, em conformidade aos artigos 201 e 205 da
Lein® 8.989 de 1979 e art. 106 do Decreto n° 43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;
III - Apés, arquive-se.

Documento: 095397829 | Despacho

Processo n° 6410.2023/0008809-9

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO o ARQUIVAMENTO, em conformidade com os
artigos 201 e 205 da Lei n°® 8.989 de 1979 e art. 106 do Decreto n°
43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;
III - Apds, arquive-se.

Documento: 095399698 | Despacho

Processo n° 6410.2022/0012267-8

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sao Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO A INSTAURACAO DE INQUERITO
ADMINISTRATIVO em face do servidor Sr. Josildo Monteiro
de Sales - RF 7617208, pela infragdo ao art. 188, inciso I da Lei
8.989 de 1979, em conformidade ao artigo 207, da mesma lei, e
artigos 84, 106 e 147-A do Decreto 43.233 de 2003.

II - PUBLIQUE-SE;

IIT - Apos, encaminhe-se a PROCED - Departamento de
Procedimentos Disciplinares, pela competéncia atribuida nos
termos do art. 207 da Lei n° 8.989 de 1979 e artigos 84, 106 e 147-
A do Decreto 43.233 de 2003.

Documento: 095398430 | Despacho

Processo n° 6410.2022/0016154-1

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sdo Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO a aplicacio da pena disciplinar de
REPREENSAO a0 servidor Sr. Celso Paixio Gimenez - RF
7612508, pela infragdo ao art. 178, incisos V e VIII da Lei n°
8.989 de 1979, em conformidade ao art. 184, inciso I da mesma lei
e ainda os artigos 106 e 147 do Decreto n° 43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;

IIT - Nos termos do art. 74, §2° do Decreto n° 43.233 de 2003,
ENCAMINHE-SE o presente para a Unidade de Recursos
Humanos - URH para que proceda com as devidas anotagdes no
prontuario do servidor apenado;

IV- Apos as devidas providéncias, arquive-se.

Documento: 095394730 | Despacho

Processo n° 6410.2022/0011719-4

Interessado: Servigo Funerario do Municipio de Sdo Paulo
Assunto: Sindicancia

DESPACHO

I - A vista dos elementos constantes no presente processo, em
especial a manifestacdo da Comissdo de Sindicancia que acolho,
DETERMINO o ARQUIVAMENTO, em conformidade com o
artigos 201 e 205 da Lei n® 8.989 de 1979 e art. 106 do Decreto n°
43.233 de 2003;

II - PUBLIQUE-SE;

III - Apés, arquive-se.

Documento: 095392398 | Despacho
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