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1. Introducao

Em atendimento a regulamentacdo relativa aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS), em especial ao inciso V, artigo 3° da
Portaria MPS n° 519/2011 o Instituto de Previdéncia Municipal de Séao
Paulo (IPREM-SP) apresenta seu relatério trimestral (2° trimestre de 2021)
sobre a rentabilidade, os riscos das modalidades de operacdes realizadas nas
aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes.

Atualmente o IPREM-SP esta investindo seus recursos em dois fundos de
Investimentos — BB Previdenciario Renda Fixa |RE-M1 Titulos Publicos
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos (CNPJ:
11.328.882/0001-35) e BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo
Fundo de Investimentos em Cota de Fundos de Investimentos (CNPJ:
03.543.447/0001-03) — aprovados na Politica de Investimentos (PI) para 2021.

Assim, serdo expostas a seguir as informacdes sobre os dois fundos
supracidados.

2. Dos Fundos de Investimentos
2.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI

Conforme descricdo do Banco do Brasil':

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é
destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes proprios ou pela
Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por
Prefeituras e EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

Este fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas
cotas mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento que tém em sua composi¢cdo 100% em Titulos Publicos
Federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolucéo
3922/10 do CMN, doravante denominados FIs. Tem como parametro
de rentabilidade o IRF-M1 (indice de mercado Renda Fixa da
ANBIMA).

A carteira do FUNDO ¢é gerida e administrada pela BB Gestdo de
Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB
DTVM.
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2.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI

Conforme descricdo do Banco do Brasil':

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5 LP FIC destina-se a receber
recursos, exclusivamente, de investidores institucionais, Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, Companhias Seguradoras e de
Capitalizacdo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e outros
considerados investidores qualificados, conforme definido na Instrucéo
CVM 409/04 e que busquem retorno compativel a investimentos de
renda fixa.

3. Da Rentabilidade.
3.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI

O fundo de investimentos BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fl apresentou
rentabilidade real, acima da meta atuarial no ano de 2017. Os anos de 2018 e
2019, entretanto, encerraram-se com rentabilidade real abaixo da meta atuarial,
representando 2,89% e 3,27% respectivamente. Em 2020 BB Previdenciéario
RF IRF-M1 TP FIC FI encerrou com 3,47% de rentabilidade nominal, porém
guando descontado a inflagéo, a rentabilidade real ficou negativa.

No 1° trimestre de 2021, com modesta rentabilidade de 0,06% combinado com
a aceleracdo da inflagcéo, persiste a rentabilidade real negativa do BB IRF-M1,
como demonstra tabela abaixo. Ja no 2° trimestre a rentabilidade deste fundo
foi de 0,66%, o que relativamente ao 1° trimestre apresentou melhora
significativa. Entretanto, a inflagdo continua a impactar negativamente a
rentabilidade do fundo, ja que avanca e bate 3,77% até junho de 2021.

Tabela 1 — Comparativo: rentabilidades nominal, real e meta atuarial

Informagdes Atuariais BB Prev RF IRF-M1

DRAA | Meta | Indexador (tx noFr:ﬂnaI) (tx Ir:cleal)
2017 2016 6% IPCA 2,95% 10,86% 7,69%
2018 2017 5% IPCA 3,75% 6,76% 2,89%
2019 2018 5% IPCA 4,31% 6,49% 3,27%
2020 2019 5% IPCA 4,52% 3,47% -1,00%
202" 2020 5% IPCA 3,77% 0,66% -2,99%

Fonte: DRAA 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020; IBGE'"; e BB DTVM". Elaboragéo Propria.
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Tabela 2 - Histérico de rentabilidade IRF-M1

RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVUL GADA MAD E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Ano Ta}nfa IRE-M 1 Acumulada
Nominal 5 anos
2016 14,48% 14,72% Fundo IRF-M 1
2017 10,86% 11,12% 49 29% 51,17%
2018 6,76% 6,97% 2021
2019 6,49% 6, 76% Fundo IRF-M 1
2020 3,47% 3,84% 0,65% 0,81%
Més Fundo IRF-M 1
juni21 0,18% 0,21%
maif21 0,18% 0,20%
abrf21 0,24% 0,27%
marf21 0,02% 0,04%
fevi21 0,00% 0,04%
janf21 0,03% 0,04%
dez/20 0,31% 0.31%
nowv/20 0,20% 0,23%
out/20 0,11% 0,16%
set/20 0,04% 0,15%
ago/20 0,09% 0,12%
Juli20 0,23% 0,24%
ultimos 1,65% 2,04%
12 meses

Fonte: Informativo Mensal BB DTVM.V

3.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI

O BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI foi escolhido para rentabilizar o
capital do Instituto, pois alcancou rentabilidade nonimal maior que o BB
Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI nos ultimos 3 anos. O BB
Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI rentabilizou em 2019 o equivalente a
12,89%, no entanto iniciamos 0s investimentos neste fundo somente em agosto
de 2019.

No primeiro trimestre de 2020 o BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI
chegou a taxa nonimal de -0,60%. Entrentanto, com a gradual retomada da
economia, ja no segundo trimestre, o fundo voltou a apresentar rentabilidade
positiva, mantendo performance melhor do que o avaliado daquele inicio da
pandemia de covid-19 por este comité, performando relativamente bem até o
altimo trimestre de 2020 quando comparado ao fundo BB IRF-M1.

Ja no 1° Trimestre de 2021, o movimento de alta da taxa SELIC, impactou na
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iprem

taxa de juros prefixado dos titulos indexados a inflacdo. Isso provocou queda
do Preco Unitario do titulo e consequente queda na marcacédo a mercado. Com
0 ja mencionado avanco da inflacdo do inicio de 2021, a rentabilidade real do

1° trimestre foi de -2,20%.

No segundo trimestre houve melhora significativa na taxa de rentabilidade
nominal do BB IMA-B5, que chegou a 1,17% ante -0,20% do 1° trimestre.
Contudo, devido ao forte movimento de alta da inflagdo, na ordem de 3,77% até
junho de 2021, a rentabilidade real ficou em -2,50% ante -2,20% do 1°

trimestre.

Tabela 3 - Comparativo: rentabilidades nominal, real e meta atuarial

Informacgdes Atuariais

DRAA | Meta

2017 2016
2018 2017
2019 2018
2020 2019

2021"" 2020

6%
5%
5%
5%
5%

Indexador

IPCA
IPCA
IPCA
IPCA

IPCA

2,95%
3,75%
4,31%
4,52%
3,77%

BB Prev RF IMA-B 5 LP

Fl
(tx nominal)

12,42%
9,65%
12,89%
7,78%
1,17%

Fl
(tx real)

9,20%
5,69%
9,47%
3,12%
-2,50%

Fonte: DRAA 2018, 2019 e 2020; IBGEiii; e BB DTVM". Elaborag&o Prépria

Tabela 4 - Histérico de rentabilidade IMA-B 5
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RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAD E LIGUIDA DE IMPOSTOS

Taxa

Ano . IMA-B
Nominal
2016 15,28% 15,48%
2017 12,42% 12,68%
2018 9,65% 9,87%
2019 12,89% 13,15%
2020 7.78% 8,04%
Més Fundo
jun/21 0,19%
maif21 0,69%
abr/21 0,87%
mar/21 0,32%
fevi21 -0,61%
janf21 0,10%
dez/20 1,81%
now/20 1,31%
out/20 0,19%
set/20 -0,15%
agol20 0,37%
juli20 0,97%
ultimos 5.78%
12 meses

Fonte: Informativo Mensal BB DTVM.Y

Acumulada

5 anos
Fundo IMA-B
72,90% 74,61%

2021
Fundo IMA-B5
1,17% 1,29%
IMA-BS %IMA-B5
0,13% -
0,69% 99 28%
0,87% 99 22%
0,34% 93,71%
-0,60% -
0,11% 91,03%
1,83% 98, 75%
1,32% 99,44%
0,20% 92,86%
-0,12% -
0,43% 86,00%
0,99% 97, 73%

6,07%
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Na Tabela 5, abaixo, podemos comparar a desempenho dos dois fundos até
junho de 2021 e nos quatro ultimos exercicios.

Tabela 5 - IRF-M1 x IMA-B 5

Informacgdes Atuariais BB Prev RF IRF-M1 BB Prev RF IMA-B 5 LP

DRAA | Meta | Indexador = o o o o
(tx nominal) (tx real) (tx nominal) (tx real)
2017 2016 6% IPCA 2,95% 10,86% 7,69% 12,42% 9,20%
2018 2017 5% IPCA 3,75% 6,76% 2,89% 9,65% 5,69%
2019 2018 5% IPCA 4,31% 6,49% 3,27% 12,89% 9,47%
2020 2019 5% IPCA 4,52% 3,47% -1,00% | 7,78% 3,12%
2021"" 2020 5% IPCA 3,77% 0,66% -2,99% 1,17% -2,50%

Fonte: IBGE e BB DTVM. Elaboracéo Propria.
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3.3. Carteira de Investimentos do RPPS/IPREM-SP

Nos dultimos anos o IPREM-SP vinha investido apenas no fundo BB
Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fl, classificado como de muito baixo risco
(1,0). Entretanto, com a ocorréncia de mudancas nas taxas de juros de
mercado impactando fortemente na rentabilidade dos investimentos optou-se
por diversificar os recursos do IPREM-SP/RPPS-SP. Assim, no final de agosto
de 2019, passamos a diversificar os investimentos em dois fundos — BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Puablicos Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimentos (CNPJ: 11.328.882/0001-35) e BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo Fundo de Investimentos
em Cota de Fundos de Investimentos (CNPJ: 03.543.447/0001-03) — o fundo
IMA-B 5 esté classificado como de muito baixo risco (1,3) e vinha apresentando
uma melhor performance quando comparado com o IRF-M1, conforme
apresentado anteriormente (vide 3.1 e 3.2). Entretanto, devido o fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 ter maior volatilidade, obteve maior queda
durante o estado de pandemia, fazendo com que o BB Previdenciario Renda
Fixa IRF-M1 tivesse maior rentabilidade em nossa carteira no primeiro trimestre
de 2020.

Com a gradual retomada da economia em meados de abri, o BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 voltou a apresentar rentabilidade positiva,
superando a inflacdo do periodo. Entretanto, no total da carteira o BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 teve o maior peso durante o ano de 2020.

No final do 1° trimestre de 2021, o peso dos recursos aplicados no BB IRF-M1
em relacdo ao total investido, representou 67% ante o peso de 33% dos
recursos do IPREM aplicados no BB IMA-B5. No fechamento do 2° trimestre os
recursos aplicados no BB IRF-M1 representou 57% do total dos recursos
aplicados pelo IPREM ante 43% do BB IMA-B5, fundo este que né&o houve
resgates ou aplicagoes.
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Tabela 6 — Composicao da carteira do IPREM
Carteira de Investimentos - Junho/2021

Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Composicao
IRF-M1 IMA-B 5
L> Rentabilidade més (%) 0,18% -0,19%
F F
L> Rentabilidade Acumulada no ano (%) 0,66% 1,17%
L> Rent. Acum. a partir de 08/2019 (%) 6,74% 13,80%

Informagdes Fnanceiras - Junho/2021

Conta investimento IRF-M1 IMA-B 5
L> Rentabilidade (R$) 57.785,32 - 28.177,82
L> Saldo no Fundo (Fechamento) 20.265.402,44 15.134.159,25
L> Valor maximo resgatado 17.470.000,00 -
L> Saldo minimo em conta 13.429.617,12 15.134.159,25
L> Saldo maximo em conta 32.326.759,27 15.162.337,07
L> PL do Fundo (Fechamento) 7.575.446.149,90 5.768.393.191,74
L> \Ir. aplicado/PL (art. 14 Resolugéo) of 0,27% o 0,26%
Rentabilidade (R$)

2020 jun-21 Acumulado2021 Projetado2021
(R$) 2.748.854,17 29.607,50 365.154,11 730.308,22
(%)Nominal 3,47% 0,02% 0,88% 1,76%

Fonte: BB DTVM. Elaboragéo Propria.
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4. Dos Riscos
4.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI
4.1.1. Do Grau de risco:

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP FIC FI é um fundo de
investimentos de grau de risco muito baixov, sua classificacdo € 1,0, conforme
classificacdo da BB DTVM que pode ser verificada na lamina de Informacdes
essenciais'' do fundo e no grafico abaixo.

Grafico 2 - Grau de risco

Menor risco Maior risco

| I I O A - I I - I I D e e e e O B -1

P
1
Legenda: “A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
classificagéo do fundo é: 1,0”.
Fonte: Lamina de informacg6es essenciais, Banco do Brasil.""

4.1.2. Dos Fatores de Risco conforme Capitulo V do Regulamento"
do fundo:

Artigo 13 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser
impactada em fungéo da flutuacéo nos valores de mercado de posi¢cdes
detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de juros
praticadas no mercado.

b) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pre¢os dos contratos
de derivativos sao influenciados por diversos fatores que nao
dependem exclusivamente da variagdo do preco do ativo objeto. Dessa
forma, operagbes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de
proteger posicdes, podem ocasionar perdas para o0 FUNDO e,
consequentemente, para seus cotistas.

c) Risco de Descasamento em relacdo ao benchmark - A
performance do FUNDO pode néo refletir integralmente a performance
do benchmark, visto que a implementacéo do objetivo de investimento
do FUNDO esté sujeita a uma série de limitagSes. Ademais, o risco de
nao aderéncia ao benchmark pode ser incrementado em funcdo da
maior flexibilizacdo na gestéo da Carteira do FUNDO.
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d) Risco de vinculagcdo a um benchmark - O benchmark do FUNDO
pode ter resultados negativos, implicando em perdas para o FUNDO.

e) Risco de juros poés-fixados (CDI, TMS) - Os precos dos ativos
podem variar em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados
ao CDI ou a TMS.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em
situacao de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro
do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos
a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacdes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sé@o
negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo indeterminado.
Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de
mudancas verificadas nas condicdes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provogquem
danos substanciais a outras, ou ruptura na condugdo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

i) Risco Regulatério - A eventual interferéncia de 6rgéos reguladores
no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, podem impactar os pre¢os dos ativos ou 0s
resultados das posi¢cdes assumidas.

4.1.3. Da Politica de Administracdo de Risco da BB DTVM™;

Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra sujeito, a
BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. observard, na selecdo dos Fls, a
exigéncia de que os métodos abaixo descritos sejam utilizados:

Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco
(Valueat-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima
dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de
confianca. Dado que a métrica de VaR é aplicAvel somente em
condi¢cdes normais de mercado sdo realizados testes de estresse que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado,
tais como crises e choques econdmicos, utilizando-se cenarios
retrospectivos e/ou prospectivos. As métricas acima séo calculadas
para todos os fundos.

No gerenciamento do risco de liquidez, aplicamos metodologia para
avaliacdo da liquidez de cada ativo do Fundo e da carteira como um
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todo. Para tanto utilizamos séries historicas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimacdo consistente de
seus histoéricos diarios de negociacdo. No caso do passivo (resgates
liquidos) utilizamos a métrica LVaR que, semelhante ao VaR, estima
uma probabilidade de resgate liquido, considerando-se um intervalo de
tempo, uma série histérica moével e um intervalo de confianga. A
avaliagdo do risco de liquidez do ativo e do passivo é efetuada
diariamente, em condi¢cdes normais e de estresse.

Como forma de reduzir o risco de liquidez, podem ser mantidas
posicées em titulos publicos federais e operagcdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais que sédo os ativos com maior
volume de negociacdo no mercado.

A politica utilizada pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. para
gerenciar 0s riscos a que o0 Fundo e seus cotistas estdo sujeitos, nao
constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo e/ou pelos seus cotistas, especialmente em
situacdes anormais de mercado, quando a referida politica de
gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida.

4.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP
4.2.1. Do Grau de risco:

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP FIC FI é um fundo de
investimentos de grau de risco muito baixo*, sua classificacdo € 1,3, conforme
classificacdo da BB DTVM que pode ser verificada na lamina de Informagdes
essenciais® do fundo e no gréfico abaixo.

Grafico 3 - Grau de risco

Menar risco Maior risco

Legenda: “A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
classificacéo do fundo é: 1,3”.

Fonte: Lamina de informaces essenciais, Banco do Brasil.”

4.2.2. Dos Fatores de Risco conforme Capitulo V do Regulamento*
do fundo:

Artigo 15 - Os ativos financeiros que comp8em a carteira do FUNDO
Sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:
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a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser
impactada em funcéo da flutuacédo nos valores de mercado de posicfes
detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de juros
praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagdo — o valor
dos ativos financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a
variacao do indice de inflagdo ao qual esta atrelado. Em caso de queda
do valor desses ativos, o patrimbénio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente.

c) Risco de Descasamento em Relacdo ao Benchmark - A
performance do FUNDO pode néao refletir integralmente a performance
do benchmark, visto que a implementag¢éo do objetivo de investimento
do FUNDO esté sujeita a uma série de limitagbes. Ademais, o risco de
ndo aderéncia ao benchmark pode ser incrementado em funcdo da
maior flexibilizag&do na gestdo da Carteira do FUNDO.

d) Risco de Vinculagdo a um Benchmark - O benchmark do FUNDO
pode ter resultados negativos, implicando em perdas para o FUNDO.

e) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregcos dos
contratos de derivativos séo influenciados por diversos fatores que nao
dependem exclusivamente da variacao do preco do ativo objeto. Dessa
forma, operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de
proteger posicdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e,
consequentemente, para seus cotistas.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em
situacao de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro
do prazo méximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos
a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitagbes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sdo
negociados, podendo tal situagdo perdurar por periodo indeterminado.
Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco de Juros Posfixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos
podem variar em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados
ao CDl ou a TMS.

h) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de
mudancas verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises

i) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem
danos substanciais a outras, ou ruptura na conducéo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.
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j) Risco Regulatério - a eventual interferéncia de 6rgéos reguladores
no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, podem impactar os pre¢cos dos ativos ou 0s
resultados das posi¢cdes assumidas.

Ainda, de acordo com o Formulario de InformacGes Complementares® da BB
DTVM:

Risco de Crédito — Possibilidade de perda decorrente do néo
pagamento do principal e/ou juros por parte do emissor de titulo
privado ou em funcdo da deterioracdo da classificacdo de risco do
emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou dasgarantias.

4.2.3. Da Politica de Administracdo de Risco da BB DTVMXi;

Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra sujeito, a
BB Gestédo de Recursos DTVM S.A. observard, na selecdo dos Fls, a
exigéncia de que os métodos abaixo descritos sejam utilizados:

Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco
(Valueat-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima
dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de
confianca. Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em
condi¢cdes normais de mercado sdo realizados testes de estresse que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado,
tais como crises e choques econbmicos, utilizando-se cenarios
retrospectivos e/ou prospectivos. As métricas acima sdo calculadas
para todos os fundos.

No gerenciamento do risco de liquidez, aplicamos metodologia para
avaliacdo da liquidez de cada ativo do Fundo e da carteira como um
todo. Para tanto utilizamos séries histéricas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimacdo consistente de
seus histoéricos diarios de negociacdo. No caso do passivo (resgates
liquidos) utilizamos a métrica LVaR que, semelhante ao VaR, estima
uma probabilidade de resgate liquido, considerando-se um intervalo de
tempo, uma série histérica movel e um intervalo de confianca. A
avaliacdo do risco de liquidez do ativo e do passivo é efetuada
diariamente, em condi¢cdes normais e de estresse.

Como forma de reduzir o risco de liquidez, podem ser mantidas
posicdes em titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais que sdo os ativos com maior
volume de negociacdo no mercado.

A politica utilizada pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. para
gerenciar os riscos a que o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos, néo
constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
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incorridas pelo Fundo e/ou pelos seus cotistas, especialmente em
situacdes anormais de mercado, quando a referida politica de
gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida.

5. Aderéncia a Politica de Investimentos

Est4 aprovado, na Politica de Investimentos para 2021, o investimento dos
recursos do IPREM-SP tanto no BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FlI,
guanto no BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI. Em Fevereiro de 2021
optamos por resgatar parte dos recursos investidos em BB Previdenciario RF
IRF-M1 TP FIC Fl e aplicar essa parte dos recursos no BB Previdenciario RF
IMA-B 5 LP FIC FI, com o objetivo de proteger melhor os recursos de eventual
aumento da inflagéo.

No 1° trimestre de 2021 o fundo BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI
apresenta um saldo de R$ 30.865.324,32 (trinta milhdes e oitocentos e
sessenta e cinco mil e trezentos e vinte e quatro reais e trinta e dois centavos)
e o fundo BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI um saldo de R$
14.929.638,69 (quatorze milhGes e novecentos e vinte e nove mil e seiscentos
e trinta e oito reais e sessenta e nove centavos).

J& no segundo trimestre o saldo do fundo BB Previdenciario RF IRF-M1 TP
FIC FI foi de R$ 20.265.402,44 no fechamento. Enquanto o BB Previdenciario
RF IMA-B 5 LP FIC Fl apresentou um saldo de R$ 15.134.159,25.

Abaixo, o grafico nos mostra mensalmente a rentabilidade financeira da carteira
do IPREM.

Gréfico 1 — Rentabilidade mensal expressa em valores

Rentabilidade Financeira MensalR%)
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Fonte: BB DTVM. Elaboragéo Propria.

Portal: http://previdencia.prefeitura.sp.gov.br e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
Av. Zaki Narchi, 536 — Vila Guilherme — Sao Paulo — CEP: 02029-000
Telefones: 2224-7500 (PABX) / 2224-7513 [/ 2224-7508

12



Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo Paulo

ANEXOS
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LISTA DE ANEXOS

1. Fontes - Notas de Fim;
2. Extrato conta Investimentos — referéncia a abril, maio e junho/2021;

3. BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (CNPJ:
11.328.882/0001-35):

a. Lamina de Informacdes Essenciais — junho/2021;

b. Informativo Mensal — junho/2021,

4. BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 LONGO PRAZO Fundo De
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ:
03.543.447/0001-03):

a. Lamina de Informacdes Essenciais — junho/2021;

b. Informativo Mensal — junho/2021,

'Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
-bbx?fundo=727> Acessado em: 28/07/2021.

"Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=76>. Acesso em 28/07/2021.

"Fonte: IBGE. <https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-
custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-
amplo.html?edicao=29835&t=series-historicas> Acesso em 28/07/2021.

Y Fonte: Informativo Mensal sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI.

< _www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf11328882.pdf)> Acesso em

28/07/2021.

Y Fonte: Informativo Mensal sobre o BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5

Longo Prazo.

<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/inf03543447.pdf> Acesso em

28/07/2021.

'Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=727> Acessado em: 28/07/2021.

"' Lamina de informac6es essenciais sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC

Fl. Informacdes referentes a junho de 2021.
< 1am11328882.pdf (bb.com.br) >. Acesso em 28/07/2021.

" Fonte: Regulamento do Fundo.

<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/req11328882.pdf>

Acessado em: 28/07/2021.

BB DTVM. Formulario de Informagdes Complementares.

<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/for11328882.pdf>. Acesso em 28/07/2021.

*Fonte: Banco do Brasil.

<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
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“ Fonte: Lamina de informag@es essenciais.

<https://www.bb.com.br/docs/pub/site Esp/dtvm/dwn/lam03543447.pdf>.

Acesso em 28/07/2021

*'Fonte: Banco do Brasil.
<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/req03543447.pdf>

Acessado em: 28/07/2021.

“"Fonte: BB DTVM. Formulario de Informagdes Complementares.
/<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/for03543447.pdf>. Acesso em 28/07/2021.
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g 03/05/2021 11:50:21
Extrato investimentos financeiros - mensal
GOVERNO
| Cliente
Agéncia 1897-X
Conta 1100-2 INST PREV MUN SAQ PAULO

Més/ano referéncia ABRIL2021

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data  Historico

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas

31/03/2021 SALDO ANTERIOR  14.929.638,69 724.588,104923
30/04/2021 SALDO ATUAL 15.059.154,27 724.588,104923 724.588,104923

| Hesumo do més

SALDO ANTERIOR 14.929.638,69

APLICAGOES (+) 0,00

HESGATES () 0,00

RENDIMENTO BRUTO (+) 129.515,58

IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00

IOF () 0,00

RENDIMENTO LiQUIDO 129.515,58

SALDO ATUAL = 15.059.154.27

| Valor da Cota

31/03/2021 20,604311045
30042021 20,7830504767

| Hentabilidade

No més 0,8675
Mo ano 0,6670
Ultimos 12 meses  8,6291

BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35

Data  Historico

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota

31/03/2021 SALDO ANTERIOR  30.685.324,32 11.254 243,505493
01/04/2021 RESGATE 81.000,00 20.703,734871 2,726929807
Aplicacao 26/02/2021 81.000,00 20.703,734871
05/04/2021 RESGATE 27.000,00 9.899,870502 2,727308402
Aplicacao 26/02/2021 27.000,00 9.899,870502
07/04/2021 RESGATE 4.226.000,00 1.550.219,685865 2, 726065240
Aplicagao 26/02/2021 2.826.059,75 1.036.680,894243
Aplicagao 01/03/2021 864.987 12 317.302,429006
Aplicacao 02/03/2021 58.003,96 21.277,538204
Aplicacao 08/03/2021 25.999,84 9.537,495952
Aplicacaon 11/03/2021 66.501,78 24.394 788285
Aplicacao 11/038/2021 384 447 655 141.026,540085
08/04/2021 RESGATE 315.000,00 115.495,905420 2,727369415
Aplicacao 11/03/2021 315.000,00 115.495,905420
12/04/2021 APLICAGAD 2.293.000,00 840.788,600343 2,727201876
13/04/2021 APLICAGAO 25.000,00 9.168,403860 2,726755974
14/04/2021 RESGATE 2.315.000,00 848.714,616123 2,727654215
Aplicacao 11/03/2021 1.661.734,43 609.217,409425
Aplicacao 18/03/2021 19.529,94 7.159,975527
Aplicagao 19/03/2021 40.059,49 14.686,424519
Aplicagao 25/03/2021 593.676,14 217 .650,806652
15/04/2021 RESGATE 26.000,00 9.528,326460 2,728705834
Aplicacao 25/03/2021 26.000,00 9.528,326460
20/04/2021 RESGATE ¥9.500,00 29.120,153421 2,730068034
Aplicacao 25/03/2021 ¥9.500,00 29.120,153421
22/04/2021 APLICAGAO 2.572.500,00 941.925,759698 2,731106962
23/04/2021 APLICAGAO 1.770.000,00 647.948 831854 2, 731697185
26/04/2021 RESGATE 36.000,00 13.177,663177 2,731895596
Aplicacao 25/03/2021 36.000,00 13.177,663177
27/04/2021 APLICAGAO 930.000,00 340.383,057840 2,732215892
29/04/2021 RESGATE 16.330.000,00 5.974.678,021556 2,733201679

Saldo cotas

11.224.539,770622

11.214.639,900120

9.664.420,214255

9.548.924,308835
10.389.712,818178

10.398.881,222038
9.550.166,605915

9.540.638,279455
9.511.518,126034
10.453.443,885732
11.101.392, 717586
11.088.215,054409

11.428.5098,112249
5.453.920,090693



Aplicacao 26/03/2021 16.330.000,00 5.974.678,021556

30/04/2021 APLICAGAO 15.635.000,00 5.720.452,3561990 2,733175462 11.174.372 442683
30/04/2021 SALDO ATUAL 30.541.520,56 11.174.372,442683 11.174.372, 442683
| Resumo do més

SALDO ANTERIOR 30.685.324,32

APLICAGOES (+) 23.225.500,00

RESGATES () 23.435.500,00

RENDIMENTO BRUTO (+) 66.196,24

IMPOSTO DE REMNDA (-) 0,00

IOF (-) 0,00

RENDIMENTO LIQUIDO 66.196,24

SALDO ATUAL = 30.541.520,56

| Valor da Cota

31/03/2021 2,726550926
30/04/2021 2,7331756462

| Rentabilidade

Mo més 02427
Mo ano 0,2953
Ultimos 12 meses 19446

Transacao efetuada com sucesso por: J6649338 DIEGO DE JESUS SERRANO.

Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722

Cuvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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g 02/06/2021 16:50:02
Extrato investimentos financeiros - mensal
GOVERNO
| Cliente
Agéncia 1897-X
Conta 1100-2 INST PREV MUN SAD PAULO

Més/ano referéncia MAIDY2021

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data Historico Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2021 SALDO ANTERIOR  15.059.154 27 724 588,104923
31/06/2021 SALDO ATUAL 15.162.337,07 724.588,104923 724.588,104923
| Resumo do més
SALDO ANTERIOR 15.069.154 27
APLICAGOES (+) 0,00
RESGATES () 0,00
REMDIMENTO BRUTO (+) 103.182,80
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-} 0,00
RENDIMENTO LiQUIDO 103.182,80
SALDO ATUAL = 156.162.337,07

| Valor da Cota

30/04/2021 20,783064767
31/02/2021 20925456773

| Rentabilidade

No més 0,6851
Mo ano 11,3567
Ultimos 12 meses  7,1155

BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35

Data  Historico
30V04/2021 SALDO ANTERIOR
03/05/2021 RESGATE

Aplicagao 25/03/2021
05/05/2021 RESGATE
Aplicagao 25/03/2021
06/05/2021 RESGATE
Aplicacaon 25/03/2021
07/05/2021 RESGATE
Aplicagao 26/03/2021
12/05/2021 APLICAGAO
19/05/2021 APLICACAO
19/05/2021 RESGATE
Aplicagao 25/03/2021
20/05/2021 APLICACAO
21/05/2021 APLICAGAO
24/05/2021 APLICAGAO
25/05/2021 RESGATE
Aplicacao 26/03/2021
Aplicagao 26/03/2021
Aplicagao 120472021
27/05/2021 APLICAGAD
28/05/2021 RESGATE
Aplicagao 12/04/2021
Aplicagao 13/04/2021
Aplicagao 22/04/2021
Aplicagao 23/04/2021
Aplicagao 27/04/2021
Aplicagao 30/04/2021
31/05/2021 APLICACAO
31/05/2021 RESGATE
Aplicagao 30/04/2021

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota

30.541.520,56
46.000,00
46.000,00
23.000,00
23.000,00
104.000,00
104.000,00
4.834.000,00
4.834.000,00
1.600.000,00
130.000,00
15.000,00
15.000,00
100.000,00
2.810.000,00
2 905.000,00
3.637.000,00
1.400.108,54
879.060,36
1.348.831,10
933.000,00
14.610.000,00
952.691,19
25.102,77

2 578.950,86
1.774.061,29
931.956,93
8.347 227 96
17.718.000,00
3.431.000,00
3.431.000,00

11.174.372,442683

Saldo cotas

16.834 436249 2,732494235 11.157.538,006434

16.834,436249

8.416,998090 2 732565667 11.149.121,008344

8.416,998090

38.063,807507 2,732972262 11.111.067,200837

38.053 807507
1.768.860,030602 2,732818220
1.768.869,030602

585.322,004381 2,733633477

47535278635 2,734810939

5.484,839843 2,734810939
5.484,8396843

9.342.197 261145

9.927.520,265626
9.975.065,534161
9.969.570,694318

36.556,707022 2,735476145 10.006.127 401340
1.027.087,148225 2,735892475 11.033.214,549565
1.061.803,147709 2,735912025 12.095.017 697274
1.328.878,085827 2,736895159 10.766.139,611447

514.856,602150
321.188,904567
492832 579110

340.774,961072 2,737877211 11.106.914,572519

5.336.079,701916 2,737965101
347.955,930233
9.168,403860
941.925,759698
647.948 831854
340.383,057840
3.048.697,718431

5.770.834,870603

6.471.069,427744 2 738036978 12241 894 298347
1.253.087,532260 2,738036978 10.988.806,766087

1.253.087 532260



31/05/2021 SALDO ATUAL 30.087.769,27 10.988.806, 766087 10.988.806,766087
| Resumo do més

SALDO ANTERIOR 30.541.520,56

APLICAGOES (+) 26.196.000,00

RESGATES (-) 26.700.000,00

RENDIMENTO BRUTO (+) 50.238,71

IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00

IOF {4) 0,00

RENDIMENTO LIQUIDO 50.238,71

SALDO ATUAL = 30.087 759,27

| Valor da Cota

30/04/2021 2,733175462

31/05/2021 2,738036978
| Rentabilidade

No més 01778

Mo ano 04737

Ultimos 12 meses  1,7305

Transagao efetuada com sucesso por: J6649338 DIEGO DE JESUS SERRANO.

Servigo de Atendimento ao Consumnidor - SAG 0800 729 0722 Cuvidoria BB 0800 729 5678

Para deficientes auditivos 0800 729 0088



G3330514175154741

g 02/07/2021 14:21:44
Investimentos - Investimentos Fundos - Mensal
GOVERNG
| Cliente
Agéngia 1897-X
Conta 1100-2 INST PREV MUN SAOQ PAULO

Més/ano referéncia JUNHO/2021

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data  Historico

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas

31/05/2021 SALDO ANTERIOR  15.162.337,07 724.588,104923
30/06/2021 SALDO ATUAL 15.134.159,26 724.588,104923 724.588,104923
| Resumo do més

SALDO ANTERIOR 16.162.337,07

APLICAGOES (+) 0,00

RESGATES (-) 0,00

RENDIMENTO BRUTO (-) -28.177.82

IMPOSTO DE REMDA (-) 0,00

IOF (-) 0,00

RENDIMENTO LIQUIDO -28.177.82

SALDO ATUAL = 15.124.159.26
| Valor da Cota

31/05/2021 20,925456773

3V0&6/2021 20,886568718

| Rentabilidade

No més -0,1858
Mo ano 1,1684
Ultimos 12 meses  5,7785

BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35

Data Historico

31/05/2021 SALDO ANTERIOR
01/06/2021 APLICAGAO
02/06/2021 RESGATE

Aplicagao 30/04/2021
04/06/2021 RESGATE

Aplicagao 30/04/2021
07/06/2021 RESGATE

Aplicagao 30/04/2021

Aplicagio 12/05/2021
10/06/2021 APLICAGAO
18/06/2021 RESGATE

Aplicagio 12/05/2021

Aplicagio 19/05/2021

Aplicagio 20/05/2021

Aplicagao 21/05/2021
21/06/2021 RESGATE

Aplicagao 21/05/2021
22/06/2021 APLICAGAD
23/06/2021 RESGATE

Aplicagao 21/05/2021
24/06/2021 APLICAGAO
25/06/2021 RESGATE

Aplicagiio 21/05/2021

Aplicagio 24/05/2021
28/06/2021 APLICAGAO
28/06/2021 RESGATE

Aplicagio 24/05/2021
29/06/2021 RESGATE

Aplicagio 24/05/2021

Aplicagiio 27/05/2021

Aplicagao 31/05/2021

Valor Valor IR Pre]. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota

30.087.759,27 10.988.806, 766087
353.000,00 128.932,784730 2, 737860667
393.000,00 143.511,369876 2,738458983
393.000,00 143.511,369876

88.000,00 32 122 684156 2,739497097
88.000,00 32.122,684158
4.243.000,00 1.548.902 562407 2,739358852
3.405.113,58 1.243.033,047265
837 886,42 305.869,535142
3.460.000,00 1.263.287,493352 2 738885660
2.615.000,00 954.672,739603 2,739158553
765.467,33 279 453 459239
130.206,67 47 535,278635
100.134,62 36.556,707022
1.619.191,38 591.127,204707
40.000,00 14.598,186912 2,740066300
40.000,00 14.598 186912
2.954.000,00 1.078.381,661440 2,739289906
9.000,00 3.285,150322 2, 739600663
9.000,00 3.285,150322
2.860.000,00 1.043.588,369302 2,740544097
1.576.000,00 574.928,831335 2,741208849
1.146.035,05 418.076 516284
429 964,95 156.852,315051
164.000,00 50.802,318353 2,742368599
15.142,15 5.521,558003 2, 742368590
15.142,15 5.521,558093
17.470.000,00 6.368.170,677123 2,743330995
2.467.432,20 899.429 273665
934 858 51 340.774,961072
14.067.709,29 5.127.966,442386

Saldo cotas

11.117.739, 550817
10.974.228,180941

10.942.105,496783

9.393.202,914376

10.656.490,407728
9.701.817 668125

9.687.219,481213

10.766.601,1426563
10.762.315,992331

11.805.904 381633
11.230.975,660298
11.290.777,868651

11.285.256,309658

4.917.085,632635



30/06/2021 APLICAGAO 10.560.000,00 3.840.846,143906 2,742966759 B8.766.931,7764H
30/06/2021 RESGATE 3.782.000,00 1.378.799,064039 2,742966759 7.388.132,712402
Aplicagao 31/05/2021  3.684.0569,41 1.343.092,985358
Aplicacao 01/06/2021 97.940,59 35.706,078681
30/06/2021 SALDO ATUAL 20.265.402,44 7.388.132,712402 7.388.132,712402
| Hesumo do més
SALDO ANTERIOR 30.087.759,27
APLICAGOES (+) 20.351.000,00
RESGATES (-) 30.231.14215
RENDIMENTO BRUTO (+) 57.785,32
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF () 0,00
RENDIMENTO LiQUIDO 57.7856,32
SALDO ATUAL = 20.266.402,44
| Valor da Gota |
31/05/2021 2,738036978
30/06/2021 2742966759
| Rentabilidade |
No més 0,1800
Mo ano 0,6546
Ultimos 12 meses  1,6527
Transagao efetuada com sucesso por: J6649338 DIEGO DE JESUS SERRANO.
Senvigo de Atendimento ao Consumidor - SAG 0800 729 0722 Quvidoria BB 0800 729 5678

Para deficientes auditivos 0800 729 0088



BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO

FUHDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL

O Z° mmestre ge 2021 fol marcago peio Inkio da Grande CoNvergancsia Giobdl, com a Europa s2 [untando aos EUA
na Ikeranga do Crescimento SCONOMics mundlal. A expectsiva & que. no 2° SemesTe, 35 Sconomias emergentss
acelerem ap rfimo da reaberfira de suas economlas, beneficiadas fambem por um avango mals decsivo da
vasinagio. A atividade amesicana atinglu o pleo no 2° Timesire, mas deve sequir apresentando taxas de eescimenta
acima do polencial 30 lngo do ano. Ja 3 Ewopa, com 3 aceieragdo o3 Imunizagio, reabertura econsmica e fors
gama o2 estimulos, apresentars fExas de crescimento de oois digiins nesta 2° metade do ang. A China, por sua vez,
camirna em dregio & uma nommalzagio das poilticas o2 estimuio, COM O IMpuiso credificly local passando 30
negativo no curto prazn.

No ambitn dos principals ECS, 0 Fed SWRMEEndey com UMa abordagem mals dura que O esperaso na reunido de
Junng, aumentando a Incerteza com & pollica monetaria americana num amblente de afo risco Inflaclonarie e safra
de dados robusta. Existe o riseo de que, no curlp prazo, o menzado venha 3 ecpecuUiar COM UM Processo de ajusis
monetano mals célere. Passamaos 3 Sperar um dalar giobal mals fore do que o anteroments projetado.

Por fim, NoE53 EXpectativa & que o5 VEIDNEs Macro Siam apontandd Dara 3 manwiengio 50 Dom momento do cick
ECONOMIco Olobal. S2gUIMDE COM uma perspectiva de eevagio 005 JUrcs giodals a0 longo do ano, mas agora
Impulsionados pela trajeiora altista do Juro real

No amblip domésfico, 3 resligncla da atividade econdmica nesta primeira metade do ano nos levou a revisar 3
perspectiva para o PIE oo ang: paSsamos a projetar ata de 5,5% para 2021, sustentando o8 2% oe 2022, Conforme
antecipada, o itmo de vacinaglo diana no paks acelerou de Toma relevanie em junho. efevando as chances de
Imunizagdo de toda popuiagio adulta com pelo menos a 12 dose até selamba. O quadro da pandem|a segue Incerta,
mas 0 beneficlos 03 Imunizacdo |3 580 visivels nas Intemaces por fakia etana e devem contribulr para acsleragio
02 3Tidaces mals GEDrmidas nos prowimos Messs. Mas Olimas semanas, o Real 52 pensficou pala meihor
percepgdo fiscal, vacinagdo e relativa estanllidade dos juros globals. Revisamos 3 taxa de caminlo do fim o ano para
R$5,00 e RS5,20 para 2022. No tocante 3 Infag3o, 3 MUdan(a nas bandeiras fe enangla Siirica Nos Ievol 3 revisar
o IPCA do ano para €,1%, mantenda o 3,.5% 0 2022 Em melo 3 Uma bataina pelas expectativas o InMlagio, o
Copom fem sustentade um discurso mals conservador & deve acelerar o ritmo de alta da Salic para 1p.p. na reunido
de agosto. Com Iss0, passamas a projetar uma Selic encarmrando © ano de 2021 em £,75%, mantendo-se nesiz
xatamar a0 kngo de 1000 ano de 2022

CENARIOS & PROJECOES

RESUMO 2021 2022
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 4 13% H.65%
JUROS NOMIMAIS ACUMULADO (CDIy £11% 6,62%
INFLAGAO 2.2 (IGP-M) 19,04% 400%
INFLAGAO a.a. IPCA} 8.07% 3.48%
JUROS REAIS BASICOS [SELIC/HGP-M) -16,55% -13,18% 2.55%
JUROS REAIS BASICOS (SELICIIPCA) -1.65% -1,82% 3.05%
CAMBIO (US$ variagdo anual) 2,00% -3,83% 4 06%

DADOS DE FECHAMENTO DO MES
Cota Fech. Gtd. Cotas PL Medio 12 m PL Fechamento
20,BBESGETIE | 276177156,14 R 4.920.377.758,82 R 5.753.283.181,74

V@R {95% de confianga)(’)

Volatilidade no ano7)

Volatilidade nos dltimos 12 m(")

% de retornos positivos no ano

% de retornos positivos nos ultimes 12 m
Indice de Shame nos dltimos 12 mi)

40,2723% 3
2.82% s I
255%
56,10% 3

58,13% .
. § £

1,34

¥oc BE TOF Y 1WA S LONGO PIAZD P

Junho 2021
RENTABLIDADE DivULGADA WAD Il LGUIDA, DE IWPOSTOS
Taxa Acumulada
Ana MNominal 1MA-B 3 anos
2018 15,28% 15,48% Fundo IMA-B
2017 12.427% 12.58% T2.90% T4.61%
2013 9,65% 9.ET% 20
2013 12,80% 13,15% Fundo IMA-BS
2020 7,78% 3,04% 1,17% 1,29%
Mes Fundo IMA-BS WIMA-BS
Junf A,15% 0.13% -
mai2 i 0.89% 0,60% 20,28%
abr’21 0.87% 0,87% 00.22%
mar21 0.32% 0,24% 23.71%
feu21 -0.61% -0,60% -
jani21 0,10% 0,11% 21,03%
dez20 1,81% 1,83% 08 TE%
now20 1.31% 1.22% 20.44%
out20 0,18% 0.20% 92.86%
set20 -0.15% 0,12% -
ago/20 0.37% 0,43% B6,00%
‘lel'EIII 0.87% 0,88% 27,73%
ultimas 5.78% 507%
12 meses
Fundo M IMA-E3
200%
130%
1,00%
o0k
o0k
-0.30%
-100%

B B R B o e
FFELTLTFTL LS

C MOICADOR 1WA i MERA REFERERCLA ECOMIMCA, E N PARAMETRO DO FLNDD

(1] Wit (MALUE AT MISK) SIMTETLEA A WMAOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE
TEMID B INTERVALD DE CORPIARCA. A METDOOLOGLA LITILIZADA £ & DE SINULAGAD HISTOMCA
PRSI, INTERVAL BE 1 DUA & HIVEL DE CONFIARTA OF 5%,

2] CHRLAL MECHD) O VSSSACAD 4 COTA DO FLNDK

1 MOICE OUE TEN PO ORMETIO AJUSTAR O RETORMO DO FUNDO FELO SEU SO, OU SEA,
CUANTED MAOR O RETORNG B MENGR O BECO DO IVESTIMENTD, MELHOR SERA SEU INDiGE DB
SrisRE (KDACES COM WALDRES MENCRES QUE ZERO MLD TEM SIGMFICADO INTERPAE TATIVO,
POR 15500 RAD BAD DALLEADCS

A RENTASLIDADE CETIOA KO PASSADO MAD REPSESENTA GARANTW DE RESULTADOS FUTURDS &
[RENTABIIDADE DALGADS HAD E LIDUIOA DE PTAT D6, < IMVES TIMENTC £ M FURDS MAS £ QUAMNTEDC
FELO FUNDO GARKNTDOR: OF CRETITEL LEW O FORMULARID OF NFORMADSTS COMPLEMERTARES, &
LAMINA OF BFORUAQDES ESSEHCIAS, 52 MOUVER, £ 0 RESULAMERTO NTES D RAESTIR

A5 DESC PCOES 008 FATORES DE RECT DO FUMDD ESTAD DISPCKMEE MO REGLLAMENTS € POOE SER
CXMBLILTAD) EMIWWAWLBE DOULER
FONTIES: BACEM, ANDIMA, CET, DRMEAM, CUANT LIMAXIS & ILOCMIERG

T
500 Junizt
e _— e - e
4p0
dez13 o=
3po _/
pilee]
" deziiT
Op. Compromissada Over m 1572% s

ga)
“INFORMAGOES GERAIS
Cofista: RPPE, Clas Sag & Cap, SAFCs, EFFCs, Cartsrs ASms & Fiz & FICS o das EFPC CNPJ: 03543 447/0001-03

- . O FUNDC apicard S2us recirsos & ootas de Fis que apreseniem carters composta, e - 1
Objetivos do Fundo: urmnamers, s tmamn pamices esermr s Bz Compromiz Inicio do Fundo: 17 19lDG
asTeagas em bhules pObilcos fedreals, Classs | Sub Clacss CVM: Renda Fixa - ]
Despesas: Tama de administraglo de 0,20%a.a. Mo ha cobranga de taas de performance, quignﬂ'ljpo ANBIMA: 356622 Renda Fixa Indexados
enirada ou sakda. Tributagdo: Longa Prazo

Enquadramento Legal: Rasolugdo CMN 3.922010 Ari. 7%, Incise |, alinea B. Cota de Aplicagao: D40
Codigo Mnemdnico: S27I300F D07 Cota de Resgate: D+
Horaro Movimantagao: 15:00h Crédito do Resgate D+
Administragdo e Gestio: BB Gestio de Recursos DTVM S.A Tipo de Cota: Fechamento
Disfribuigio: Banco do Brasd 5.A. Gestor Responsavel: Manoel Aparecido Rodrigues
Custddia Controladoria e Reg.. Banco do Brasi 5.A, Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
BE Gacti0 58 RBOUIGOS - Dictribdiaora os & Valores Mobillanios 3.A. R o
Fraca XV de Novembn, 20 - 3% andar - Centro - Fio de Janero (RJ) 20010-010 Ay, Paulizia, 1230 - 10° andar - Belia Vish - 3% Fauo (2F) D1310-501 G0N0 DN armiwa || N RNEia
£-mail: Bisatvmigihb.cam br £-mail: Bbamspggth com b v | . i
Caniral de Atendimento BE Ing=rmet: www bib.com br Managor
Caplias = Regiies Metropolianas: 4004 0001 Ceniral de Atendimento 20 Cotista: DE00 723 3885 Exoelents Gualtty 1~
Demais iocaldades: 0300 725 0001 Ouniidoria: 0200 723 5578 Ficn M

Deficentes suditos ou de faia: 0800 725 0055 SALC: D800 725 OTZ2

Foodys




LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB PREVID RF IMA-B 5 LP FIC FI

03.543.447/0001-03
Informacgdes referentes a Junho de 2021
Esta lamina contém um resumo das informagdes essenciais sobre 0 BB PREVID RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI
, administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. As informag8es completas sobre esse fundo podem ser

obtidas no Regulamento do fundo, disponivel no www.bb.com.br. As informagdes contidas neste material sdo atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplica¢des adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacéo.

1. PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO destina-se a receber recursos, exclusivamente, de Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras,
Companhias Seguradoras e de Capitalizacéo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complemen

2. OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo a aplicagdo dos recursos dos conddminos em carteira diversificada de ativos financeiros de
longo prazo e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitacdes
legais.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. a/Pal/lcan
b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de N&o
Aplicar em crédito privado até o limite de N3o
Aplicar em um s6 fundo até o limite de Nio
Utiliza derivativos apenas para prote¢do da carteira? Sim
Alavancar-se até o limite de 0,00 % do patriménio liquido

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b € o percentual maximo que pode
ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidacao das operacdes contratadas somado a margem
potencial para a liquidacao dos derivativos negociados no mercado de balcdo.Este fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que incorram em
depdsito de margem de garantia. As informagfes apresentadas sao provenientes dos fundos investidos geridos por
instituicdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo 1000,00
Investimento adicional minimo 0,01
Resgate minimo 0,01
Horario para aplicagdo e resgate 15:00
Valor minimo para permanéncia 0,01

Os recursos investidos no fundo ndo podem ser resgatados antes de 30 dias N

Periodo de caréncia contados da data da aplicagéao.

Na aplicagdo, o nimero de cotas compradas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagéo. No
Converséo de cotas resgate, o niumero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do primeiro dia Util contado da data do pedido
de resgate.

BB PREVID RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI 03.543.447/0001-03


http://www.bb.com.br/

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 1 dias Uteis contados
da data do pedido de resgate.

Taxa de administrac@o

0,20% do patrimdnio liquido.

Taxa de entrada

N&o ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo, antes de decorridos 30 dias da data de aplicagéo, o investido|
paga uma taxa de 0.00% do valor do resgate, que é deduzida diretamente do valor a ser recebidq.
Outras Condigdes de saida: Nao ha.

Taxa de performance

N&ao ha.

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram 0,0513 % do seu patrimbnio
liquido diario médio no periodo que vai de 01/07/2020 a 30/07/2021. A taxa
de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricdo das despesas do fundo pode ser
encontrado em www.bb.com.br.

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 5.768.393.191,74 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos

sdo:

Titulos Publicos Federais

84,00 % do patriménio liquido

Operag¢des Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais 16,00 % do patrimdnio liquido

Outras Aplicacdes

0,00 % do patriménio liquido

6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo é: 1,3 .

Menor risco

Maior risco

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 51,74%: no mesmo periodo o IMA-B5 variou 53,15%. A tabela abaixo
mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.

Rentabilidade

ANno (liquida de (:I]Zipesas, mas Variagio percentual do IMA-B5 Desempenho do fundo como % do IMA-B5
de impostos)

2021 1,1684 % 1,2860 % 90,8580 %

2020 7,7807 % 8,0389 % 96,7880 %
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2019 12,8886 % 13,1542 % 97,9809 %
2018 9,6520 % 9,8655 % 97,8360 %
2017 12,4186 % 12,5777 % 98,7353 %

c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més (liquida de ﬂgsépesas, mas Variagao percentual do IMA-B5 Desempenho do fundo como % do IMA-B5
de impostos)
Julho 0,9672 % 0,9897 % 97,7265 %
Agosto 0,3667 % 0,4264 % 86,0125 %
Setembro -0,1536 % -0,1235 % 124,3658 %
Outubro 0,1867 % 0,2009 % 92,8952 %
Novembro 1,3125 % 1,3198 % 99,4465 %
Dezembro 1,8069 % 1,8296 % 98,7566 %
Janeiro 0,0965 % 0,1059 % 91,0764 %
Fevereiro -0,6145 % -0,5967 % -
Margo 0,3216 % 0,3431 % 93,7339 %
Abril 0,8675 % 0,8743 % 99,2186 %
Maio 0,6852 % 0,6901 % 99,2928 %
Junho -0,1858 % -0,1303 % -
12 meses 5,7785 % 6,0664 % 95,2547 %

8. EXEMPLO COMPARATIVO

Utilize a informagdo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em
outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2020 e ndo houvesse
realizado outras aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Util de 2021, vocé poderia resgatar R$
1.062,25, ja deduzidos impostos no valor de R$ 15,56.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracdo, e as despesas operacionais e de servi¢cos teriam
custado R$ 0,75.

9. SIMULACAO DE DESPESAS

Utilize a informacéo a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos
fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta
hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apds as despesas terem sido descontadas, considerando a
mesma aplicacao inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulagdo das Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 1,87 R$ 3,44

Retorno bruto hipotético apdés deducdo das despesas e do valor do
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso R$ 329,13 R$ 607,10
e/ou saida, ou de taxa de performance)
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Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacéo do efeito das despesas no longo prazo. Esta simulagédo pode ser
encontrada na lamina e na demonstragdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos seréo iguais
aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor farad jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de administracao
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante deducéo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneragdes pelos servigos de distribuicdo estdo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do fundo,
preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneracgdo pela alocagdo dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

a. Telefone: (21) 08007293886
b. Internet: www.bb.com.br

¢. Reclamacdes: bbdtvm@bb.com.br
Praca XV de Novembro 20, 3°and, Rio de Janeiro, RJ

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidadao em WWW.Ccvm.gov.br
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
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LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI

11.328.882/0001-35
Informacdes referentes a Junho de 2021
Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI .
, administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. As informag6es completas sobre esse fundo podem ser

obtidas no Regulamento do fundo, disponivel no www.bb.com.br. As informacdes contidas neste material sdo atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplicacdes adicionais, consulte a sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacao.

1. PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO é destinado a receber recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
regimes préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cot

2. OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento que tém em sua composi¢cdo 100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias
exigidas pela Resolucdo 3922/10 do CMN, doravante denominados FIs.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. 95% em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa e que atendam a composicgéo, limites e
garantias exigidas pela Resolucdo 3922/10, do CMN

5% em depdsitos a vista, titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, de
acordo com a regulamentacédo do Conselho Monetario Nacional

O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a
variagao da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos

O FUNDO e os Fls, nos quais o fundo investe, deverdo ter como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1 - indice
de Renda Fixa de Mercado ANBIMA série 1, conforme estabelecido na Resolu¢éo 3922/10 do CMN.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de Nao

Aplicar em crédito privado até o limite de N3o

Aplicar em um so6 fundo até o limite de 100,00 % do patriménio liquido
Utiliza derivativos apenas para prote¢do da carteira? N3o
Alavancar-se até o limite de 0,00 % do patriménio liquido

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b € o percentual maximo que pode
ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidagdo das operagfes contratadas somado & margem
potencial para a liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo.Este fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que incorram em
deposito de margem de garantia. As informagBes apresentadas sdo provenientes dos fundos investidos geridos por
institui¢cdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo 1000,00
Investimento adicional minimo 0,01
Resgate minimo 0,01
Horério para aplicagéo e resgate 15:00
Valor minimo para permanéncia 0,01
Periodo de caréncia Nao ha
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Na aplicacéo, o nimero de cotas compradas serd calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagéo. No
Converséo de cotas resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do dia util contado da data do pedido de
resgate.

Pagamento dos resgates O prazo para o efetivo pagamento dos resgates € a data do pedido de

resgate.
Taxa de administracédo A taxa de administracdo pode variar de 0,10 % a 0,30 % do patrimonio liquido.
Taxa de entrada Nao ha.
Taxa de saida Nao ha. Outras Condicdes de saida: Nao ha.
Taxa de performance N&o ha.

As despesas pagas pelo fundo representaram 0,0749 % do seu patrimdnio
liquido diario médio no periodo que vai de 01/07/2020 a 30/06/2021. A taxa
Taxa total de despesas de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricdo das despesas do fundo pode ser
encontrado em www.bb.com.br.

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 7.575.446.149,91 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos
séo:

Titulos Publicos Federais 82,00 % do patriménio liquido
Operag¢des Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais 19,00 % do patrimdnio liquido
Derivativos 0,00 % do patriménio liquido
Outras Aplicagbes 0,00 % do patriménio liquido
6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo é: 1,0 .

Menor risco Maior risco

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos dltimos 5 anos: 31,26%: no mesmo periodo o IRF-M 1 variou 32,85%. A tabela abaixo
mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.
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Rentabilidade

ANno (liquida de (;Ilgsépesas, mas Variago percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1
de impostos)

2021 0,6547 % 0,8127 % 80,5531 %

2020 3,4679 % 3,8414 % 90,2762 %

2019 6,4925 % 6,7591 % 96,0555 %

2018 6,7563 % 6,9745 % 96,8723 %

2017 10,8621 % 11,1192 % 97,6880 %

c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos Ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més (liquida de ﬂgﬁpesas, mas Variago percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1

de impostos)
Julho 0,2329 % 0,2385 % 97,6744 %
Agosto 0,0883 % 0,1187 % 74,3976 %
Setembro 0,0428 % 0,1499 % 28,5128 %
Outubro 0,1134 % 0,1639 % 69,1979 %
Novembro 0,1975 % 0,2266 % 87,1666 %
Dezembro 0,3129 % 0,3099 % 100,9858 %
Janeiro 0,0314 % 0,0435 % 72,2011 %
Fevereiro 0,0042 % 0,0394 % 10,7071 %
Marco 0,0168 % 0,0443 % 37,9709 %
Abril 0,2428 % 0,2746 % 88,4089 %
Maio 0,1779 % 0,1965 % 90,5176 %
Junho 0,1800 % 0,2119 % 84,9644 %
12 meses 1,6527 % 2,0359 % 81,1793 %

8. EXEMPLO COMPARATIVO

Utilize a informagdo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em

outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2020 e ndo houvesse
realizado outras aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Gtil de 2021, vocé poderia resgatar R$

1.028,61, ja deduzidos impostos no valor de R$ 6,07

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracdo, e as despesas operacionais e de servi¢cos teriam

custado R$ 1,08.

9. SIMULACAO DE DESPESAS

Utilize a informacao a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos

fundos:

Assumindo que a Ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta
hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido descontadas, considerando a
mesma aplicacéo inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulagdo das Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 2,72 R$ 5,02

BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI

11.328.882/0001-35



Retorno bruto hipotético apés deducdo das despesas e do valor do
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso R$ 328,28 R$ 605,49
e/ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparagé&o do efeito das despesas no longo prazo. Esta simula¢@o pode ser
encontrada na lamina e na demonstragdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos serdo iguais
aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor farad jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de administracao
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante deducéo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneracdes pelos servigcos de distribuicdo estdo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do fundo,
preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneracgdo pela alocagdo dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

a. Telefone: (21) 38087500
b. Internet: www.bb.com.br

c. Reclamagcdes: bbdtvm@bb.com.br
Praca XV de Novembro 20, 3°and, Rio de Janeiro, RJ

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidadao em WWW.CvVm.gov.br
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