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1. Introducao

Em atendimento a regulamentacdo relativa aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS), em especial ao inciso V, artigo 3° da
Portaria MPS n° 519/2011 o Instituto de Previdéncia Municipal de Séao
Paulo (IPREM-SP) apresenta seu relatério trimestral (1° trimestre de 2021)
sobre a rentabilidade, os riscos das modalidades de operacdes realizadas nas
aplicacbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes.

Atualmente o IPREM-SP esta investindo seus recursos em dois fundos de
Investimentos — BB Previdenciario Renda Fixa |RE-M1 Titulos Publicos
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos (CNPJ:
11.328.882/0001-35) e BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo
Fundo de Investimentos em Cota de Fundos de Investimentos (CNPJ:
03.543.447/0001-03) — aprovados na Politica de Investimentos (PI) para 2021.

Assim, serdo expostas a seguir as informacdes sobre os dois fundos
supracidados.

2. Dos Fundos de Investimentos
2.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI

Conforme descricdo do Banco do Brasil':

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos FIC é
destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes proprios ou pela
Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por
Prefeituras e EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

Este fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas
cotas mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento que tém em sua composi¢cdo 100% em Titulos Publicos
Federais e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolucéo
3922/10 do CMN, doravante denominados Fls. Tem como parametro
de rentabilidade o IRF-M1 (indice de mercado Renda Fixa da
ANBIMA).

A carteira do FUNDO ¢é gerida e administrada pela BB Gestdo de
Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB
DTVM.
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2.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI

Conforme descricdo do Banco do Brasil':

O BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5 LP FIC destina-se a receber
recursos, exclusivamente, de investidores institucionais, Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, Companhias Seguradoras e de
Capitalizacdo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e outros
considerados investidores qualificados, conforme definido na Instrucéo
CVM 409/04 e que busquem retorno compativel a investimentos de
renda fixa.

3. Da Rentabilidade.
3.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI

O fundo de investimentos BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fl apresentou
rentabilidade real, acima da meta atuarial no ano de 2017. Os anos de 2018 e
2019, entretanto, encerraram-se com rentabilidade real abaixo da meta atuarial,
representando 2,89% e 3,27% respectivamente. Em 2020 BB Previdenciario
RF IRF-M1 TP FIC FI encerrou com 3,47% de rentabilidade nominal, porém
guando descontado a inflacdo, a rentabilidade real ficou negativa.

No 1° trimestre de 2021, com modesta rentabilidade de 0,06% combinado com
a aceleracdo da inflagéo, persiste a rentabilidade real negativa do BB IRF-M1,
como demonstra tabela abaixo.

Tabela 1 — Comparativo: rentabilidades nominal, real e meta atuarial

Informacbes Atuariais

nominal)
2017 2016 6% IPCA 295%  10,86%  7.69%
2018 2017 5% IPCA 375%  676%  2.89%
2019 2018 5% IPCA 4.48% 6,49% 3,27%
2020 2019 5% IPCA 452%  347%  -1,00%
201™" 2020 5% IPCA 2,05% 0,06%  -1,95%

Fonte: DRAA 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020; IBGE'"; e BB DTVM". Elaboragéo Propria.

Portal: http://previdencia.prefeitura.sp.gov.br e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
Av. Zaki Narchi, 536 — Vila Guilherme — Sao Paulo — CEP: 02029-000
Telefones: 2224-7500 (PABX) / 2224-7513 |/ 2224-7508



Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sdo Paulo

Tabela 2 - Historico de rentabilidade IRF-M1

RENTABILIDADE
A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Ano Ta)_ca IRE-M 1 Acumulada
Nominal 5 anos

2016 14,48% 14,72% Fundo IRF-M 1
2017 10,86% 11,12% 49,29% 51,17%
2018 6,76% 6,97% 2021
2019 6,49% 6,76% Fundo IRF-M 1
2020 3,47% 3,84% 0,05% 0,13%
Més Fundo IRF-M 1

mar/21 0,02% 0,04%

fev/21 0,00% 0,04%

jan/21 0,03% 0,04%

dez/20 0,31% 0,31%

nov/20 0,20% 0,23%

out/20 0,11% 0,16%

set/20 0,04% 0,15%

ago/20 0,09% 0,12%

jul/20 0,23% 0,24%

jun/20 0,26% 0,28%

mai/20 0,39% 0,42%

abr/20 0,41% 0,45%

ultimos 2,12% 2,51%

12 meses

Fonte: Informativo Mensal BB DTVM.V

3.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FlI

O BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI foi escolhido para rentabilizar o
capital do Instituto, pois alcangcou rentabilidade nonimal maior que o BB
Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI nos ultimos 3 anos. O BB
Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI rentabilizou em 2019 o equivalente a
12,89%, no entanto iniciamos 0s investimentos neste fundo somente em agosto
de 2019.

No primeiro trimestre de 2020 o BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI
chegou a taxa nonimal de -0,60%. Entrentanto, com a gradual retomada da
economia, ja no segundo trimestre, o fundo voltou a apresentar rentabilidade
positiva, mantendo performance melhor do que o avaliado daquele inicio da
pandemia de covid-19 por este comité, performando relativamente bem até o
altimo trimestre de 2020 quando comparado ao fundo BB IRF-M1.
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Ja no 1° Trimestre de 2021, o movimento de alta da taxa SELIC, impactou na
taxa de juros prefixado dos titulos indexados a inflagdo. Isso provocou queda
do Preco Unitério do titulo e consequente queda na marcacédo a mercado. Com
0 jA mencionado avanco da inflacdo do inicio de 2021, a rentabilidade real do
1° trimestre foi de -2,20%, conforme demonstrado na tabela a seguir.

Tabela 3 - Comparativo: rentabilidades nominal, real e meta atuarial

Informacgbes Atuariais BB Prev RF IMA-B5 LP

2019 2018 5% IPCA 448% @ 12,89%  9.47%
2020 2019 5% IPCA 452% 7.78% 3,12%
2021™" 2020 5% IPCA 2.05% -0,20% @ -2.20%

Fonte: DRAA 2018, 2019 e 2020; IBGEiii; e BB DTVM". Elaboragdo Prépria

Tabela 4 - Histérico de rentabilidade IMA-B 5
RENTABILIDADE

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Ano Ta)_ta IMAB Acumulada
Nominal 5 anos

2016 15,28% 15,48% Fundo IMA-B

2017 12.42% 12 58% 72.90% 74 61%

2018 9,65% 9 87% 2021

2019 12,89% 13,15% Fundo IMA-B5

2020 7,78% 8,04% -0,20% -0,15%

Més Fundo IMA-BS %IMA-B5S
mar/21 0,32% 0,34% 93,71%
fevi21 -0,61% -0,60% -
Jan/21 0,10% 0,11% 91,03%
dez/20 1,81% 1,83% 98,75%
nov/20 1,31% 1,32% 99 44%
out/20 0,19% 0,20% 92 86%
set/20 -0,15% -0,12% -
ago/20 0,37% 0,43% 86,00%
jul/20 0,97% 0,99% 97, 73%
Jun/20 1,08% 1,12% 96,32%
mai/20 2.11% 2,12% 99 41%
abr/20 0,49% 0.49% 99 66%
ultimos 8,22% 8,50%

12 meses

Fonte: Informativo Mensal BB DTVM.V
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Na Tabela 5, abaixo, podemos comparar a desempenho dos dois fundos até
marco de 2021 e nos quatro ultimos exercicios.

Tabela 5 - IRF-M1 x IMA-B 5

Informagoes Atuariai BB Prev RF IRF-M1 |BB Prev RF IMA-B5LP Total
{::t Fl Fl {::Ir. Fl

nominal) (tx real) nominal) (tx real) nominal) (tx real)

2017 2016 6% 2,95% 10,86%  7,69% 12.42% 9,20% 10,86%  7.69%
2018 2017 5% 375% 6,76% 2,89% 9,65% 5,69% 6,76% 2,89%
2019 2018 5% 4,43% 6,49% 3,27% . 12,89% 9,47% £,65% 3,43%
2020 2019 5% 4 52% 347% -1,00% 7.78% 312% 347% -1,00%
2021™ 2020 5% 2,05% 0,06% -1,958 -0,20% -2,20% -020% @ -220%

Fonte: IBGE e BB DTVM. Elaboracéo Propria.
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3.3. Carteira de Investimentos do RPPS/IPREM-SP

Nos dultimos anos o IPREM-SP vinha investido apenas no fundo BB
Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC Fl, classificado como de muito baixo risco
(1,0). Entretanto, com a ocorréncia de mudancas nas taxas de juros de
mercado impactando fortemente na rentabilidade dos investimentos optou-se
por diversificar os recursos do IPREM-SP/RPPS-SP. Assim, no final de agosto
de 2019, passamos a diversificar os investimentos em dois fundos — BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimentos (CNPJ: 11.328.882/0001-35) e BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 Longo Prazo Fundo de Investimentos
em Cota de Fundos de Investimentos (CNPJ: 03.543.447/0001-03) — o fundo
IMA-B 5 esté classificado como de muito baixo risco (1,3) e vinha apresentando
uma melhor performance quando comparado com o IRF-M1, conforme
apresentado anteriormente (vide 3.1 e 3.2). Entretanto, devido o fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 ter maior volatilidade, obteve maior queda
durante o estado de pandemia, fazendo com que o BB Previdenciario Renda
Fixa IRF-M1 tivesse maior rentabilidade em nossa carteira no primeiro trimestre
de 2020.

Com a gradual retomada da economia em meados de abril, o BB
Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 voltou a apresentar rentabilidade positiva,
superando a inflacdo do periodo. Entretanto, no total da carteira o BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 teve o maior peso durante o ano de 2020.

No final do 1° trimestre de 2021, o peso dos recursos aplicados no BB IRF-M1
em relacdo ao total investido, representou 67% ante o peso de 33% dos
recursos do IPREM aplicados no BB IMA-B5.
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Tabela 6 — Composicao da carteira do IPREM

Carteira de Investimentos - Margo/2021

Rentabilidade dos Fundos de Investimentos

Composicdo IRF-M1 IMA-B 5

L= Rentabilidade més (%) 0,02% 0,32%
L= Rentabilidade Acumulada no ano (%) 0,06% -0.20%
L> Rent. Acum. a partir de 08/2019 (%) 6,10% 11,90%

Informacgdes Financeiras - Margo/2021

Conta investimento IRF-M1 IMA-B 5

L= Rentabilidade (RS) 6.389,71 47 855,76
L= Saldo no Fundo (Fechamento) 30.685.324 32 14.929 638,69
L= Valor méaximo resgatado 17.472.000,00 -

L> Saldo minimo em conta 15.915.934 61 14.881.782 93
L= Saldo maximo em conta 31.200.934 61 14.929 638,69
L= PL do Fundo (Fechamenta) 8.878.863.822 11 5.244113.078,65
L> Vir. aplicado/PL (art. 14 Resolugio) v 0,35% |« 0,28%
Rentabilidade (R$)

2020 mar-21 Acumulado2021 Projetado2021

(R3) 2.748 85417 5424547 - 13.586,72 - 54.346 88
(% )Nominal 3.47% 0,12% -0,03% -0,10%

Fonte: BB DTVM. Elaboragéo Propria.
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4. Dos Riscos
4.1. BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI
4.1.1. Do Grau de risco:

O BB Previdencidrio Renda Fixa IRF-M1 TP FIC FI é um fundo de
investimentos de grau de risco muito baixov, sua classificacdo € 1,0, conforme
classificacdo da BB DTVM que pode ser verificada na lamina de Informacdes
essenciais'' do fundo e no grafico abaixo.

Grafico 2 - Grau de risco

Menor risco Maior risco

| I I O A - I I - I I D e e e e O B -1

P
1
Legenda: “A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
classificagéo do fundo é: 1,0”.
Fonte: Lamina de informacges essenciais, Banco do Brasil.""

4.1.2. Dos Fatores de Risco conforme Capitulo V do Regulamento"
do fundo:

Artigo 13 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser
impactada em fungéo da flutuacéo nos valores de mercado de posi¢cdes
detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de juros
praticadas no mercado.

b) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pre¢os dos contratos
de derivativos sao influenciados por diversos fatores que nao
dependem exclusivamente da variagdo do preco do ativo objeto. Dessa
forma, operagbes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de
proteger posicdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e,
consequentemente, para seus cotistas.

c) Risco de Descasamento em relacdo ao benchmark - A
performance do FUNDO pode néo refletir integralmente a performance
do benchmark, visto que a implementacéo do objetivo de investimento
do FUNDO esté sujeita a uma série de limitagSes. Ademais, o risco de
nao aderéncia ao benchmark pode ser incrementado em funcdo da
maior flexibilizacdo na gestéo da Carteira do FUNDO.
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d) Risco de vinculagcdo a um benchmark - O benchmark do FUNDO
pode ter resultados negativos, implicando em perdas para o FUNDO.

e) Risco de juros poés-fixados (CDI, TMS) - Os precos dos ativos
podem variar em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados
ao CDI ou a TMS.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em
situacao de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro
do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos
a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitacdes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sé@o
negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo indeterminado.
Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de
mudancas verificadas nas condigbes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provogquem
danos substanciais a outras, ou ruptura na condugédo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.

i) Risco Regulatério - A eventual interferéncia de 6rgéos reguladores
no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, podem impactar os pre¢os dos ativos ou 0s
resultados das posi¢cdes assumidas.

4.1.3. Da Politica de Administracdo de Risco da BB DTVM™;

Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra sujeito, a
BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. observard, na selecdo dos Fls, a
exigéncia de que os métodos abaixo descritos sejam utilizados:

Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco
(Valueat-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima
dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de
confianca. Dado que a métrica de VaR é aplicaAvel somente em
condi¢cdes normais de mercado sdo realizados testes de estresse que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado,
tais como crises e choques econdmicos, utilizando-se cenarios
retrospectivos e/ou prospectivos. As métricas acima séo calculadas
para todos os fundos.

No gerenciamento do risco de liquidez, aplicamos metodologia para
avaliacdo da liquidez de cada ativo do Fundo e da carteira como um
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todo. Para tanto utilizamos séries histoéricas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimacdo consistente de
seus historicos diarios de negociagdo. No caso do passivo (resgates
liquidos) utilizamos a métrica LVaR que, semelhante ao VaR, estima
uma probabilidade de resgate liquido, considerando-se um intervalo de
tempo, uma série histérica moével e um intervalo de confianga. A
avaliagcdo do risco de liquidez do ativo e do passivo é efetuada
diariamente, em condi¢cdes normais e de estresse.

Como forma de reduzir o risco de liquidez, podem ser mantidas
posicées em titulos publicos federais e operagcdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais que sédo os ativos com maior
volume de negociacdo no mercado.

A politica utilizada pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. para
gerenciar 0s riscos a que o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos, ndo
constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo e/ou pelos seus cotistas, especialmente em
situacdes anormais de mercado, quando a referida politica de
gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida.

4.2. BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP
4.2.1. Do Grau de risco:

O BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP FIC FI é um fundo de
investimentos de grau de risco muito baixo*, sua classificacdo € 1,3, conforme
classificacdo da BB DTVM que pode ser verificada na lamina de Informacdes
essenciais® do fundo e no gréfico abaixo.

Grafico 3 - Grau de risco

Menar risco Maior risco

Legenda: “A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
classificacéo do fundo é: 1,3”.

Fonte: Lamina de informaces essenciais, Banco do Brasil.®

4.2.2. Dos Fatores de Risco conforme Capitulo V do Regulamento*
do fundo:

Artigo 15 - Os ativos financeiros que comp8em a carteira do FUNDO
Sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:
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a) Risco de Taxa de Juros — A rentabilidade do FUNDO pode ser
impactada em funcéo da flutuacédo nos valores de mercado de posicfes
detidas pelo FUNDO, ocasionadas pela variacdo das taxas de juros
praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagdo — o valor
dos ativos financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a
variacao do indice de inflagdo ao qual esta atrelado. Em caso de queda
do valor desses ativos, o patrimbénio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente.

c) Risco de Descasamento em Relacdo ao Benchmark - A
performance do FUNDO pode néo refletir integralmente a performance
do benchmark, visto que a implementac¢éo do objetivo de investimento
do FUNDO esté sujeita a uma série de limitagbes. Ademais, o risco de
ndo aderéncia ao benchmark pode ser incrementado em funcdo da
maior flexibilizag&do na gestdo da Carteira do FUNDO.

d) Risco de Vinculagdo a um Benchmark - O benchmark do FUNDO
pode ter resultados negativos, implicando em perdas para o FUNDO.

e) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregcos dos
contratos de derivativos séo influenciados por diversos fatores que nao
dependem exclusivamente da variacao do preco do ativo objeto. Dessa
forma, operagdes com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de
proteger posicdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO e,
consequentemente, para seus cotistas.

f) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em
situacao de estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro
do prazo méximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos
a resgates de cotas, em decorréncia do grande volume de solicitagbes
de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sdo
negociados, podendo tal situagdo perdurar por periodo indeterminado.
Além disso, para todos os FUNDOs que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.

g) Risco de Juros Posfixados (CDI, TMS) - os precos dos ativos
podem variar em virtude dos spreads praticados nos ativos indexados
ao CDl ou a TMS.

h) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de
mudancas verificadas nas condi¢cdes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises

i) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem
danos substanciais a outras, ou ruptura na conducdo operacional de
normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN.
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j) Risco Regulatério - a eventual interferéncia de 6rgéos reguladores
no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos ou 0s
resultados das posi¢cdes assumidas.

Ainda, de acordo com o Formulario de InformacGes Complementares® da BB
DTVM:

Risco de Crédito — Possibilidade de perda decorrente do néo
pagamento do principal e/ou juros por parte do emissor de titulo
privado ou em funcdo da deterioracdo da classificacdo de risco do
emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou dasgarantias.

4.2.3. Da Politica de Administracdo de Risco da BB DTVMXi;

Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra sujeito, a
BB Gestédo de Recursos DTVM S.A. observard, na selecdo dos Fls, a
exigéncia de que os métodos abaixo descritos sejam utilizados:

Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco
(Valueat-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima
dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de
confianca. Dado que a métrica de VaR é aplicavel somente em
condi¢cdes normais de mercado sdo realizados testes de estresse que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado,
tais como crises e choques econbmicos, utilizando-se cenarios
retrospectivos e/ou prospectivos. As métricas acima sdo calculadas
para todos os fundos.

No gerenciamento do risco de liquidez, aplicamos metodologia para
avaliacdo da liquidez de cada ativo do Fundo e da carteira como um
todo. Para tanto utilizamos séries histéricas obtidas junto as instituicdes
publicas e/ou privadas, que possibilitem a estimacdo consistente de
seus histoéricos diarios de negociagdo. No caso do passivo (resgates
liquidos) utilizamos a métrica LVaR que, semelhante ao VaR, estima
uma probabilidade de resgate liquido, considerando-se um intervalo de
tempo, uma série histérica movel e um intervalo de confianca. A
avaliacdo do risco de liquidez do ativo e do passivo é efetuada
diariamente, em condi¢cdes normais e de estresse.

Como forma de reduzir o risco de liquidez, podem ser mantidas
posicdes em titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais que sao os ativos com maior
volume de negociacdo no mercado.

A politica utilizada pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. para
gerenciar os riscos a que o Fundo e seus cotistas estao sujeitos, nao
constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser

Portal: http://previdencia.prefeitura.sp.gov.br e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
Av. Zaki Narchi, 536 — Vila Guilherme — Sao Paulo — CEP: 02029-000
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incorridas pelo Fundo e/ou pelos seus cotistas, especialmente em
situacdes anormais de mercado, quando a referida politica de
gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida.

5. Aderéncia a Politica de Investimentos

Est4 aprovado, na Politica de Investimentos para 2021, o investimento dos
recursos do IPREM-SP tanto no BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FlI,
guanto no BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI. Em Fevereiro de 2021
optamos por resgatar parte dos recursos investidos em BB Previdenciario RF
IRF-M1 TP FIC Fl e aplicar essa parte dos recursos no BB Previdenciario RF
IMA-B 5 LP FIC FI, com o objetivo de proteger melhor os recursos de eventual
aumento da inflagéo.

No 1° trimestre de 2021 o fundo BB Previdenciario RF IRF-M1 TP FIC FI
apresenta um saldo de R$ 30.865.324,32 (trinta milhdes e oitocentos e
sessenta e cinco mil e trezentos e vinte e quatro reais e trinta e dois centavos)
e o fundo BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI um saldo de R$
14.929.638,69 (quatorze milhGes e novecentos e vinte e nove mil e seiscentos
e trinta e oito reais e sessenta e nove centavos).

Abaixo, o gréfico nos mostra mensalmente a rentabilidade financeira da carteira
do IPREM.

Grafico 1 — Rentabilidade mensal expressa em valores

Rentabilidade Financeira Mensal(®®

, 600,00 -
E 500,00 -
= 400,00 -
2 300,00 -
200,00 { F—g g ©
100,00 -

0_,00 ’\. j’ T T T T T T T T T 1
-100,00 - jan\hd/mar abr  mai  jun  jul ago set out nov dez
-200,00 -

—B—2019 2020 —e—2021

Fonte: BB DTVM. Elaboragéo Propria.
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ANEXOS
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LISTA DE ANEXOS

1. Fontes - Notas de Fim;
2. Extrato conta Investimentos — referéncia a janeiro, fevereiro e mar¢co/2021;

3. BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 Titulos Publicos Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento (CNPJ:
11.328.882/0001-35):

a. Lamina de Informacdes Essenciais — marco/2021;

b. Informativo Mensal — margo/2021;

4. BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 LONGO PRAZO Fundo De
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (CNPJ:
03.543.447/0001-03):

a. Lamina de Informacdes Essenciais — marco/2021;

b. Informativo Mensal — marco/2021;

'Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=727> Acessado em: 27/04/2021.

" Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=76>. Acesso em 27/04/2021.

"Fonte: IBGE. <https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-
custos/9256-indice-nacional-de-precos-ao-consumidor-
amplo.html?edicao=29835&t=series-historicas> Acesso em 27/04/2021.

Y Fonte: Informativo Mensal sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI.
<https://www.bb.com.br/docs/pub/site Esp/dtvm/dwn/inf11328882.pdf> Acesso em

27/04/2021.

¥ Fonte: Informativo Mensal sobre o BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5

Longo Prazo.

<https://www.bb.com.br/docs/pub/site Esp/dtvm/dwn/inf03543447.pdf> Acesso em

27/04/2021.

'Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=727> Acessado em: 27/04/2021.

"' Lamina de informac6es essenciais sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC

FI. Informag0es referentes a marco de 2021.
<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/lam11328882.pdf>. Acesso em 27/04/2021.

" Fonte: Regulamento do Fundo.
<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/req11328882.pdf>

Acessado em: 27/04/2021.
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BB DTVM. Formulario de Informagdes Complementares.
<https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/for11328882.pdf>. Acesso em 27/04/2021.
*Fonte: Banco do Brasil.
<https://www37.bb.com.br/portalbb/fundosinvestimento/fundosinvestimento/gf07,802,10340,10340,12,0
.bbx?fundo=76> Acessado em: 27/04/2021.
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Acesso em 27/04/2021
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M &sfano referéncia JANEIRO/2021

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data Historico Valor Walor IR Prej. Comp. ValorlOF Quantidade cotas Valorcota Saldocotas
31122020 SALDO ANTERIOR 394 58 19,111330
25/01/2021 SALDO ATUAL 394 94 19,111330 19,111330
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 394 56
APLICAGGES (+) 0,00
RESGATES (-} 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 0,38
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
[OF (-} 0,00
RENDIMENTO LiQUIDO 0,38
SALDO ATUAL = 304 04
Valor da Cota |
311202020 20,645348373
25/01/2021 20,665261279
Rentabilidade |
Momés 0,0964
Mo ano 0,0964
Ultimes 12 meses 7,2883
BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35
Data Historico Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Cuantidade cotaz Valorcota Saldo cotas

IMN22020 SALDO ANTERIOR  80.443.793 20

040172021 APLICAI;.ED 2260000
05/01/2021 AP LICAI;ED 10.500,00
07 /01/2021 AP LICAI;;ED 15.000,00
0E/Mm12021 APLICAI;.ED 45.500,00
08/01/2021 RE SGATE 4. 282.000,00

Aplicacio 09/11/2020 1.031.879 46
Aplicacio 10/11/2020 93.349,61
Aplicacio 11/11/2020 1.996.940 59
Aplicacdo 16/11/2020 95.538,54
Aplicacdo 23/11/2020 1.064.291.80

111012021 APLICAI;ED 67.500,00
121012021 APLICAI;.E‘D 7§.852.800,00
13/01/2021 RE SGATE 47.500,00
Aplicaciio 23/11/2020 47.500,00
14/01/2021 RESGATE 41.500,00
Aplicacio 23/11/2020 41.500,00
15/01/2021 RESGATE 30.000,00
Aplicaciio 23/11/2020 30.000,00
19/01/2021 RESGATE 500,00
Aplicaciio 23/11/2020 500,00
2000172021 RESGATE 535.500,00

Aplicaciio 23/11/2020 35.500,00
211012021 RESGATE 38.637.000,00
Aplicacio 23/11/2020 19.968,55
Aplicacio 23/11/2020 1.730.871,10
Aplicacio 24/11/2020 3.245.028 66
Aplicacio 25/11/2020 1203813
Aplicacio 26/11/2020 1.016.109,81
Aplicacio 27/11/2020 13.503.609,66
Aplicacio 01/12/2020 ToNT247

295189287 415124
8.291,666142 2725628313
3.852,976849 2 725165608
5.504,672202 2724957899

16.701,280715 2 7243415969
1.571.755,693200 2 724341969
378.762,8623567
34 .265,013568
732999 238275
35.068 481240
3590.660,136550
24733,291966 2 723609119
28.205.745, 083346 2724334760
17.440,189405 2 723594274
17.440,189405
15.235,254535 2 723945301
15.235,254535
11.014,341315 2 723721659
11.014 341315

29.527.579,085266
289.531.432,062115
29.536.936 734317
259 .553.638,015036
27.981.862 321836

28 .006.665,613802
55.216.414, 657548
56.1598.974, 508243
56.183.739, 253708

96.172.724 912353

183,483910 2725034582 56.172.541 428483

183483910
20.364 330764 2 T25353454
20.364 330764
14.181.808, 755509 2724405657
7.329 508577
635320624756
1.191.095,989591
4.418 626418
372.965 682020
4.993.239,396500
27.592 246368

56.152. 177 097719

41.970.368, 342210



Aplicacdo 02122020 1652.331,36
Aplicacdo 021202020 11.022,05
Aplicaciio 07/12/2020 3.759.468,73
Aplicacdo 094202020 22.037 24
Aplicaciio 11/12/2020 2.974.841 13
Aplicacdo 14M12/2020 1.095.509,71
Aplicacdo 16/12/2020 3.022.978,57
Aplicaco 171122020 1.294.127 3
Aplicacio 21/12/2020 288.885 48

2210112021 APLI CAE.JED 3.035.500,00
2610172021 APLI CAE.JED 28.000,00
2710112021 RESGATE 23.500,00

Aplicacio 21/12/2020 23.500,00
28/01/2021 RESGATE 15.454.000,00

2800152021
2800152021

Aplicacdo 21/12/2020 10.628.538,73
Aplicacdo 221 2/2020 4.865.451,27
APLI CAE.;ED 4.380.000,00
RESGATE 62.615.000,00
Aplicacdo 221 2/2020 18.724.85317
Aplicacio 2312/2020 2927 249,07

Aplicacdo 30/ 2/2020 177.068,01
Aplicacdo 04/01/2021 22602 54
Aplicacio 06/01/2021 10.503,16
Aplicacdo 07/01/2021 15.005,64
Aplicacdo 08/01/2021 45.527 40
Aplicacdo 11/01/2021 67.558 82

Aplicacio 12/01/2021 40624 631,79
2500142021 SALDOD ATUAL

| Resumo do més

43.715.608 83

60.685,202125
4.045 6886141
1.379.922, 525265
8.088 824368
3.294 238, 178198
402.105,613315
1.105.591,944812
475012, 710052
216.151,9065M1

1.114.073,042683 27246866598 43.084.441, 384853
10.277,608452 2724360208 43.094.718,993345
8.825,352829 2 724526227 43.086.093,640516

6.625,352629

5.685.042, 371685 2725357453 37 .401.051, 268827

3.899.812,379364
1.785.229, 992325

1.606.760,169731 2725982435 39.007.611,438578
22.969.700,455901 2725982435 16.038.110, 982677

6.669.029, 281544
1.073.632,696390
64.955,6677 34
8.291 666142
3.852 976849
3.504, 672202
16.701,280719
24.783,251566
14.902.748 922055
16.038.110 982677

16.038.110,982677

SALDO ANTERIOR
APLICACOES (+)
RESGATES ()

RENDIMENTO BRUTO (+}
IMPOSTO DE RENDA (-}

IOF =)

RENDIMENTO LiQUIDO

SALDOATUAL =

80.443.793,20
84.457.400,00
121.226.500,00
44.91563

0,00

0,00

44.91553
43.719.608,83

| Valor da Cota

I 212020 2, 725126527
29/01/2021 2 725982435
| Rentabilidade

No més 0,0314

Mo ano 0,0314
Ultimos 12 meses  3,0682

Tranzacio efetuada com sucesso por J6649338 DIEGO DE JESUS SERRAND.

Servico de Atendimento ao Consumidor- SAC 0800 729 0722

Ouvidoria BB 0800 729 3678

P ara deficientes auditivos 0800 725 00328
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M &s/ano referéncia

FEVEREIROQ/2021

| PREVID RF IMA-B 5 - CNP.J: 3.543.447/0001-03

Data Historico

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Cuantidade cotas

Valor cota

Saldo cotas

28/01/2021 5400 ANTERIOR 354 54 19,111330

08/02/2021 APLICACAD 15.000.000,00 724 568993593 20,701962315 724.588,104923
26/02/2021 SALDO ATUAL 14 881.782,93 724588 104923 724588104823
| Res umo do més

SALDO ANTERIOR 354 94

APLICACOES (+) 15.000.000,00

RESGATES () 0,00

RENDIMENTO BRUTO (-) -118.612,01

IMPOSTO DE RENDA () a,00

IOF (=) 0,00

RENDIMENTO LiQuiDo -118.612,01

SALDO ATUAL = 14.881.782,93

| Valor da Cota

2910172021 20 665261279
28/022021 20538265573
| Rentabilidade

No més -0,6145

No ano -0,51886

Ultimos 12 meses 59397

| BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35

Data Historico
2500172021 SALDD ANTERIOR
010272021 APLI CAI;.:EU
020272021 APLI CAI;ED
030272021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
0500272021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
08022021 APLI CAI;.E(U
050272021 RE SGATE

Aplicacio 12/01/2021
09/02/2021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
100272021 APLI CAI;.ED
TN0272021 APLI CAI;.:EU
11/022021 APLI CAI;.ED
1210272021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
170272021 APLI CAI;.:EU
18/02/2021 APLI CAI;.ED
150272021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
2210272021 APLI CAI;.:ED
230212021 RESGATE

Aplicacio 12/01/2021
240272021 APLI CAI;.ED
2510272021 RE SGATE

Aplicacio 12/01/2021

Aplicacio 22/01/2021
2800272021 APLI CAI;.ED
28/02/2021 SALDO ATUAL

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF Quantidade cotazs Valorcota

43.719.608,33
160.500,00
14.000,00

32 500,00
32.500,00
4.244.000,00
4.244.000,00
3.583.761 87
11.500,00
11.500,00
15.000.000,00
15.000.000,00
18.000,00
22.700,00
73.500,00
182.000,00
182.000,00
1.857.000,00
162.500,00
43.000,00
43.000,00
2.850.000,00
50.500,00
50.500,00
2.931.000,00
17.472.000,00
16.720.824 79
751.175,21
10.600.000,00
29.062.434 61

16.038.110 982677
538.877 006009 2725984728
5.135290489 2726233312
11.920, 317867 2726437362
11.920, 31 7867
1.556.653,918513 2, 726360657
1.556.653 918513
1.314 241 105577 2, 726487518
4. 217 484246 2 726737567
4217 494245
5.501.079 451699 2 726737567
5.501.079 4516599
6.599 926578 2727303067
8.323,240740 2 727303067
26.946 009665 2 727676599
66724 TB8593 2727621964
66.724 788993
630.823 894713 2 7275773893
59.570,545104 2 727858201
15764 267542 2727887715
15.764 267942
1.081.715,071757 2 727150686
18.513,573731 2 727728354
18.513,573731
1.074.616,8750948 2 727483683

Saldo cotas

16.096 953, F30656
16.102.124, 079175
16.080.203,761308

14.533. 549 842795

15.2847.750, 948372
15.843 573, 454126

10.342.494 002427

10.345 .03, 925005
10,357 .417, 169745
10.384 .363,179410
10317 838 350417

109595 482 285130
11.058.032,830234
11.042 288 5682252

12.123.983,6340459
12.105.470,060318

13.180.086,936266

6.407.609 247221 2 T26758035 6.772.477,689045

6.132.126 343800

275 482 258421
3.588.342 195312 2 726087516

10.860.819 884357

10.660.819 884357
10.660.615, 884357



| Res umo do més

SALDD ANTERIOR 43 719.608,83
APLICAGBES (+) 22.372.461,97
RESGATES (-) 37.035.500,00
RENDIMENTO BRUTO {+) 5.863,81
IMPOSTO DE RENDA () 0,00

|OF (-) 0,00
RENDIMENTO LiQuIDO 5.863,81
SALDO ATUAL = 29 062.434,61

| Valor da Cota

2910152021 2 7255982435
280212021 2726097516
| Rentabilidade

Mo més 00042

Mo ano 0,0356

Ultimos 12 meses  2,7100

Transacio efetuada com sucesso por: J6649338 DIEGO DE JESUS SERRAND.

Ouvidoria BB 0800 729 5673
Para deficientes auditivos 0800 7259 0032

Servico de Atendimento ao Consumidor- SAC 0800 7250722



G3371910387716031

g 19/04/2021 10:40:33
Extrato investimentos financeiros - mensal
GOVERNO
[ Cliente
Agéncia 1897-X
Conta 1100-2 INST PREVMUN SA0 PAULD

M és/ano referéncia MARC Q2021

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data Historico

Valor Valor IR Prej. Comp. Valor IOF GQuantidade cotas Valor cofa Saldo cotas

26/02/2021 SALDO ANTERIOR  14.881.782,93 724.588,104923
31/03/2021 SALDO ATUAL 14929 638,69 724588104923 724.588,104923
Resumo do més

SALDO ANTERIOR 14.881.732,93

APLICAGOES (+) 0,00

RESGATES (-) 0,00

RENDIMENTO BRUTO (+) 47.855,76

IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00

IOF (=) 0,00

RENDIMENTO LiQuiDo 47.855 75

SALDO ATUAL = 14.929.638 69

Valor da Cota

28/02/2021 20,538265573
31032021 20604311045

Rentabilidade

Momés 0,3215

Noano -0, 1987
Ultimos12 meses 38,2183

BB Previd RF IRF-M1 - CNP.J: 11.328.882/0001-35

Data Historico Valor Valor IR Prej. Comp. Valor I0F Quantidade cotazs Valorcota Saldo cotas
26/02/2021 SALDO ANTERIOR 25052434 61 10.660.819 2324357
01/03/2021 APLICAI;ED 865.000,00 317.302 425006 2726105825 10.978.122 313363
02/03/2021 APLIC#{.ED 58.000,00 21277 5382594 2 725879244 10999 359 851657
03/03/2021 RESGATE 53.000,00 19.447 3184509 2 725311467 10.979.952 533198
Aplicagde 22/01/2021 53.000,00 1% 447 3124553
05/03/2021 RESGATE 4218.000,00 1.546 008 202274 2, 727023048 9.433.944 330924
Aplicagio 22/01/2021 2233.821,37 819.142 825803
Aplicacdo 26/01/2021 2802728 10.277 508452
Aplicacde 29/01/2021 1.954.151,35 T16.587 768019
08/03/2021 APLICAI;ED 26.000,00 9.537 495952 2 726082415 9.443 481 826876
02/03/2021 RESGATE 409.000,00 150.032 147873 2,726082415 9.293 449 679003
Aplicagdo 29/01/2021 409.000,00 150.032 147873
10403/2021 RESGATE 161.000,00 59.057 364912 2 728135251 9.234 391 714091
Aplicacio 29/01/2021 161.000,00 55 057 964912
11032021 APLICA(;.ED 66.500,00 24394 788285 2725992094 9.258.785 502376
1110372021 APLICAI;.ED 2.360.000,00 865.739 854930 2725992094 10.124 526 357306
12/03/2021 RESGATE 77.000,00 28251 810296 2 725485064 10095 274 547010
Aplicacdo 29/01/2021 77.000,00 28 251 810296
15/03/2021 RE SGATE 15.500,00 5687, 721868 2 725168513 10.090 586 825342
Aplicagdo 29/01/2021 15.500,00 5687 721668
18/03/2021 APLICAI;.ED 19.500,00 7.159 975527 2 723472996 10.097 745 800869
19/03/2021 APLICAI;.ED 40.000,00 14,686 424519 2 723603689 10.112.433 225388
19/03/2021 RESGATE 2617.000,00 960.859 324199 2 723603689 9.151.573,901189
Aplicacdo 29/01/2021 1.762.560 40 647142 756983
Aplicacdo 01/02/2021 160.359,81 58877 206009
Aplicacdo 02/02/2021 13.986,50 5.135,.290489
Aplicagio 03/02/2021 620.09329 249703 470718
22/03/2021 RESGATE 2735.000,00 1.005.517 570433 2 723970302 B8.146.056 330756
Aplicagde 03/02/2021 2735.000,00 1.005.517 570433
23/03/2021 RESGATE 15.000,00 5.507,060182 2 723776299 B.140.549,270574
Aplicacio 08/02/2021 15.000,00 5.507,060182



24/0 32021 RESGATE 6.440.000,00
Aplicacio 08/02/2021 145.748, 78
Aplicacio 10/02/2021 22 669 29
Aplicacie 10/02/2021 17.975,65
Aplicacio 11/02/2021 ¥3.390,52
Aplicacio 17/02/2021 1.854.301,35
Aplicacdo 18/02/2021 162.247, 16
Aplicacio 22/02/2021 2.945.174,0%
Aplicacio 2402/2021 1.217.493,18
25/0 32021 APLI CA@;&D 23.420.000,00
2510372021 RESGATE 9.010.000, 00
Aplicacde 240022021 1.709.735.23
Aplicacio 26/02/2021 7.300.214,77

281032021 APLI CA[:.,&D 875.000,00
INI2021 RESGATE 361.000,00

Aplicacio 26/02/2021 361.000,00
INI2021 SALDO ATUAL 30.685.324 32

2.364.505,573243 2 723613796 5.776.043 697331

33.513,004244
8.323,240740
6.599 926573

26.946, 009665

630.623,894713
58.570,545104
1.081.715,071757
447 .013,880442

8.596 671 584797 27243187 14.372.715.292128
3.307 250, 225838 2724310187 11.065.456 066250

627 .602 995506
2.679.656 230332

321.188 904367 2724253508 11.386.844 970857
132.401 465364 2726555026 11.254.243,505493

132.401,465354
11.254 243 505493

| Resumo do més

SALDO ANTERIOR 29.062.434 61
APLICACOES (+) 27.730.000,00
RESGATES () 26.113.500,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 6.389,71
IMPOSTO DE RENDA () 0,00

IOF () 0,00
RENDIMENTO LiQUIDO £.389,71
SALDO ATUAL = 30.685.324,32

| Valor da Cota

28022021 2, 7260897516
302021 2, 7285555926

| Rentabilidade

Mo més 0,0168
Mo ano 00524
Ultimos 12 meses 21170

Trangacio efetuada com sucesso por. J6649338 DIEGO DE JESUS SERRAND.

servico de Atendimento ao Consumidor- SAC 0800 729 0722

Cuvidoria BB 0800 729 5678

Para deficientes auditives 0800 725 0023

11.254 243 5054593
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL Margo 2021
RENTABILIDADE

MERCADOS .
Seguimos convictos em relago as perspectivas positivas para a ia global. O 2° imestre sera marcado por Ano Taxa MAB Acumulada
aceleragio do PIB mundial, liderada pelos EUA, que deve se beneficiar da ampla gama de estimulos fiscais, Hominal 5 anos
condigles acomodaticias e mais célere avange da vacinagdo. Além disso, esperamos que a divergéncia atual dé 2016 15,28% 15,48% Fundo IMA-B
lugar & convergéncia por conta do suporte das politicas e, sobretudo, com o ganho de tragio da vacinagio nos 2017 12,42% 12,58% T7290% T4,61%
paises mais atrasados. A ressurgéncia de casos de Covid-10, marcadamente na Europa, e o ritmo mais lento de 2018 9 65% 9.87% 201
vacinag3o em algumas regides ndo parecem afrapalhar essa histdria: esperamos por importante aceleraglo da 2019 12,89% 13,15% Fundo IMA-B5
atividade européia a partir de maio, dindmica que deve beneficiar também economias emergentes. 2020 7,78% 8,04% -0,20% -0,15%
A inﬂagio global, em particular americana, deve acelerar no curto prazo, mas avaliamos gque boa parte do
movimento € de cardter ndc persistente. Assim, nossa expectativa € que os principais BC's sustentem a postura Més Fundo IMA-BS %IMA-B5
dovish, entendendo o carater transitorio dos pregos mais elevados. Nesse sentido, juigamos que os mercados de mar/21 0,32% 0,34% 93,71%
risco m condigies de digerir bem a projetada elevagio dos juros globais, dado que vira acompanhado de mais fewi21 0.61% -0,60% -
crescimento. No dmbito das commeodities, o petréleo segue sendo um dos principais beneficidrios dessa dindmica, jani21 0.10% 0,11% 91,03%
favorecido pela retomada da demanda global & pelo compromisso de restrigén da oferta por parte dos principais dez20 1.81% 1,83% 98,75%
produtores. novi20 1,31% 1,32% 99,44%
Mo dmbito doméstico, o 1° semestre de 2021 deve ser marcado por nova recessdo econdmica. Apds fechar o ano Z::ﬁg _%;95‘}; .%'212?; 92'?6%
de 2020 em nn.'n.D mais acelerado a et.x)nomla br.?slla ra deu slnafs mais fortes de perda de ritmo .em.ma.rgx:l. .sub o ago20 0,37% CI,I43% 86,00%
pe:s.cl das restrigies de da plora.da P > . por da mais da jul20 0,97% 0,99% 97,73%
atividade na 2* metade do ano, com o avango da vacinagio no Pais. Projetamos alta de 3% para o PIB em 2021 e jun/20 1,08% 1,12% 96,32%
28k em 2022 _ _ _ _ - mail20 211% 212% | 99.41%
A Traqueza da s dad 'e o + da sl devem sustentar os riscos fiscais e.as duwdals com a abri20 0,49% 0,49% 99,66%
propria condugdo da politica econdmica ne curio prazo. Assim, a despeito de uma normalizagie menetaria mais Gltimos
rapida do que a anteriormente projetada e melhores contas externas, revisamos a projecio para a taxa de cambio 12 meses 8,22% 8,50%
ac fim do ano de R$5,20 para R$5,35, com R35,45 em 2022
A maior isténcia il ionaria e uma dindmica mais negativa do que a inicialmente projetada para os pregos
industriais e administrados nos levaram a revisar o IPCA de 2021 de 4% para 5%. Para 2022, mantivemos a Fundo M IMA-B3
projecio de inflagSo na meta (3,5%). A postura mais dura do Copom na reunido de margo, elevando a Selic para 2,50%
2,75% e sinalizando nova alta de 75bps em maio, nos fez revisar a Selic de 2021 para 5.25% & a de 2022 para 2,00%
8.25%. 1,50%
1,00%
CENARIOS & PROJEGOES i
FORNI E EXi -0,50%
RESUMO 2020 201 2022 -1,00%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 2 80% 373% 5,22% #qP j? éﬁ "gP ‘;ﬁ }P ‘#‘F f ’;ﬂ ’19 \‘;P j
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 278% 3.71% 5,20%
INFLACAO a.a. (IGP-M) 23,19% 12,85% 4,00%
INFLAGAD a.a. (IPCA) 4,52% 5,00% 3,49%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -16,55% -8,08% 1,18%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) -1,65% -1,21% 1,67%
CAMBIO (USS$ variagio anual) 2,00% 2,92% 1,71%
m——————
Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento
20,604311045 | 254515332,60 RS 4.600.151.500,35 RS 5244 113.078,65 4428600007
V@R (95% de confianga)(’) -0,2429% 5
Volatilidade no ano(*) 2,88% A I
Volatilidade nos iltimos 12 m() 3,03% A FENTISLIAGE CBTIN N0 PASEACOD 1D FEPRESENTA CARMITIACE FEELLTADOS FUTLROS. A
% de retornos positivos no ano 50,82% 3 - ORI FELO UMK GMAIER [ CREDMO. LEW O FORMULARIC DE NFORMACOES
% de retornos positivos nos Gltimos 12 m 61,11% 2 oty ) . SR o=
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m{*) 2,12 :I:<::| :RWTWT;'mmm 3 N MO REGLULANENTO £ POCE
1 FONTEE: BACEN, ANEIMA, CETIP, QUANTUMAXEE & BLOOMEERG.
COMPOSIGAO DA CARTEIRA EVOLUGAO PATRIMONIAL
POSICAD EM 31.03.2021 ULTIMOS 5 ANOS RS Bihfes

100% BE TOP RF IMA-S 5 LONGO PRAZO FI

§.00
NTNE 85.50% /
4,00
2,00
: dezii7
Op. Compromissada Over ._‘ 14,38% dezf16
1.00

INFORMAGCOES GERAIS

Cotista: RPPS. Cias Seg e_Gm. EAPCs. EFPCs, Carteiras Adms e Fis e FICs en:das EFFC CHPJ: 03.543.447/0001-03
Objetivos do Fundo: e e e e obo=  Inicio do Fundo: 1711211999

. e tulos piblicos i Classe | Sub Classe CVM: Renda Fixa -
Despesas: Taa de administragio de 020%aa Nio hi cobranga de tuas de performance,  COdigo/Tipo ANBIMA: 358622 Renda Fixa Indexados

enirada ou saida. Tributagao: Longo Prazo
Enquadramento Legal: Resclugio CMN 3.922/10 Art. 7° inciso |, alinea B. Cota de Aplicagio: D+0
Cadige Mnemdnico: 5272800F007 Cota de Resgate: D+1
Horério Movimentagio: 15:00h Crédito do Resgate D+1
Administragio e Gestio: BB Gestdo de Recursos DTVM SA. Tipo de Cota: Fechamento
Distribuigao: Banco do Brasil S.A. Gestor Responsavel: Manoel Aparecido Rodrigues

: Banco do Brasil 5.A Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 5 A 1 1
Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010010 Av. Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - 530 Paulo (SF) 01310-001 e avee XN anmivie | 2PN Anmian
e-mail: bbdtvn@bb. com be e-mai: bbdivmsp(@bb.com br R | |
Central de Atendimento BB Intemet: wwe_bb.com br 0 = Manager
Capitais & Regides Metropolitanas: 4004 0001 Ceniral de Atendimento ao Cotista: DBOD 729 3886 7 @ Excelente Quality 1-
Demais localidades: 0300 720 0001 Owvidoria: 0800 720 5878 — Fitch a1
Defici auditivos ou de fala: 0800 729 D0&8 SAC: 0800 720 0722 2 Moodys




LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB PREVID RF IMA-B 5 LP FIC FI

03.543.447/0001-03
Informacgdes referentes a Margo de 2021
Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre 0 BB PREVID RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI
, administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. As informag6es completas sobre esse fundo podem ser

obtidas no Regulamento do fundo, disponivel no www.bb.com.br. As informagdes contidas neste material sdo atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplica¢des adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacéo.

1. PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO destina-se a receber recursos, exclusivamente, de Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras,
Companhias Seguradoras e de Capitalizacdo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complemen

2. OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo a aplicagdo dos recursos dos conddminos em carteira diversificada de ativos financeiros de
longo prazo e demais modalidades operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro, observadas as limitag6es
legais.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. a/Pal/lcan
b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de N&o
Aplicar em crédito privado até o limite de N3o
Aplicar em um s6é fundo até o limite de Nio
Utiliza derivativos apenas para prote¢do da carteira? Sim
Alavancar-se até o limite de 0,00 % do patriménio liquido

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b € o percentual maximo que pode
ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidacao das operacdes contratadas somado a margem
potencial para a liquidacao dos derivativos negociados no mercado de balcdo.Este fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que incorram em
depdsito de margem de garantia. As informagfes apresentadas sao provenientes dos fundos investidos geridos por
instituicdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo 1000,00
Investimento adicional minimo 0,01
Resgate minimo 0,01
Horario para aplicagdo e resgate 15:00
Valor minimo para permanéncia 0,01

Os recursos investidos no fundo ndo podem ser resgatados antes de 30 dias N

Periodo de caréncia contados da data da aplicagéao.

Na aplicagdo, o nimero de cotas compradas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagéo. No
Converséo de cotas resgate, o niumero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do primeiro dia Util contado da data do pedido
de resgate.

BB PREVID RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FIC FI 03.543.447/0001-03


http://www.bb.com.br/

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 1 dias Uteis contados
da data do pedido de resgate.

Taxa de administrac@o

0,20% do patrimdnio liquido.

Taxa de entrada

N&o ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo, antes de decorridos 30 dias da data de aplicagéo, o investido|
paga uma taxa de 0.00% do valor do resgate, que é deduzida diretamente do valor a ser recebidq.
Outras Condigdes de saida: Nao ha.

Taxa de performance

N&ao ha.

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram 0,0692 % do seu patrimbnio
liquido diario médio no periodo que vai de 01/01/2020 a 31/12/2020. A taxa
de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricdo das despesas do fundo pode ser
encontrado em www.bb.com.br.

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 4.406.252.863,92 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos

sdo:

Titulos Publicos Federais

86,00 % do patriménio liquido

Operag¢des Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais 14,00 % do patrimdnio liquido

Outras Aplicacdes

0,00 % do patriménio liquido

6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo é: 1,3 .

Menor risco

Maior risco

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 49,69%: no mesmo periodo o IMA-B5 variou 50,98%. A tabela abaixo
mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.

Rentabilidade

ANno (liquida de (:I]gzpesas, mas Variagio percentual do IMA-B5 Desempenho do fundo como % do IMA-B5
de impostos)

2021 -0,1988 % -0,1500% 132,5153 %

2020 7,7807 % 8,0389 % 96,7880 %
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2019 12,8886 % 13,1542 % 97,9809 %
2018 9,6520 % 9,8655 % 97,8360 %
2017 12,4186 % 12,5777 % 98,7353 %

c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més (liquida de ﬂgsépesas, mas Variagao percentual do IMA-B5 Desempenho do fundo como % do IMA-B5

de impostos)
Abril 0,4865 % 0,4882 % 99,6605 %
Maio 2,1079 % 2,1204 % 99,4115 %
Junho 1,0758 % 1,1169 % 96,3186 %
Julho 0,9672 % 0,9897 % 97,7265 %
Agosto 0,3667 % 0,4264 % 86,0125 %
Setembro -0,1536 % -0,1235 % 124,3658 %
Outubro 0,1867 % 0,2009 % 92,8952 %
Novembro 1,3125% 1,3198 % 99,4465 %
Dezembro 1,8069 % 1,8296 % 98,7566 %
Janeiro 0,0965 % 0,1059 % 91,0764 %
Fevereiro -0,6145 % -0,5967 % 102,9971 %
Marcgo 0,3216 % 0,3431 % 93,7339 %
12 meses 8,2188% 8,4995 % 96,6976 %

8. EXEMPLO COMPARATIVO

Utilize a informagdo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em
outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2020 e ndo houvesse
realizado outras aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Util de 2021, vocé poderia resgatar R$
1.062,25, ja deduzidos impostos no valor de R$ 15,56.

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracdo, e as despesas operacionais e de servi¢cos teriam
custado R$ 0,75.

9. SIMULACAO DE DESPESAS

Utilize a informacéo a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos
fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta
hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apds as despesas terem sido descontadas, considerando a
mesma aplicacao inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulagdo das Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 1,85 R$ 3,41

Retorno bruto hipotético apdés deducdo das despesas e do valor do
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso R$ 329,15 R$ 607,10
e/ou saida, ou de taxa de performance)
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Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacéo do efeito das despesas no longo prazo. Esta simulagédo pode ser
encontrada na lamina e na demonstragdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos seréo iguais
aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor farad jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de administracao
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante deducéo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneragdes pelos servigos de distribuicdo estdo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do fundo,
preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneracgdo pela alocagdo dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

a. Telefone: (21) 08007293886
b. Internet: www.bb.com.br

¢. Reclamacdes: bbdtvm@bb.com.br
Praca XV de Novembro 20, 3°and, Rio de Janeiro, RJ

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidadao em WWW.Ccvm.gov.br
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL Margo 2021

el
Seguimos convictos em relagio s perspectivas positivas para a economia global. O 2° trimestre serd marcado por Ano Taxa RFM 1 Acumulada
aceleragio do PIB mundial, liderada pelos EUA, que deve se beneficiar da ampla gama de estimulos fiscais, Hominal 5 anos
condigies acomodaticias & mais célere avango da vacinagio. Além disso, esperamos que a divergéncia atual dé 2016 14 48% 14,72% Fundo IRF-M 1
lugar & convergéncia por conta do suporte das polfticas e, sobretudo, com o ganho de tragio da vacinagio nos. 2017 10,86% 11,12% 49,29% 31,17%
paises mais atrasados. A ressurgéncia de casos de Covid-19, marcadamente na Europa, e o ritme mais lento de 2018 6,7T6% 6,97% 2021
vacinagio em algumas regides ndo parecem atrapalhar essa histéria: esperamos por importante aceleracio da 2019 6,49% 6,76% Fundo IRF-M 1
atividade eurcpéia a partir de maio, dindmica que deve beneficiar também economias emergentes. 2020 347% 3,84% 0,05% 0,13%
A inflagio global, em particular americana, deve acelerar no curto prazo, mas avaliamos que boa pare do
moviments & de cardter ndo persistente. Assim, nossa expactativa & que os principais BC's sustentem a postura Més Fundo IRF-M 1
dovish, entendendo o cardter transitério dos pregos mais elevados. Nesse sentido, julgamos que os mercados de mari21 0,02% 0,04%
risco tm condigiies de digerir bem a projetada elevagdio dos juros globais, dado que vird acompanhado de mais fevi21 0,00% 0,04%
crescimento. No dmbito das commodities, o petrdleo segue sendo um dos principais beneficidrios dessa dindmica, jani21 0,03% 0,04%
favorecido pela retomada da demanda global e pele compromisso de restrigio da oferta por parte dos principsis dez/20 0,31% 0,31%
produtares. novi20 0,20% 0,23%

outi20 0,11% 0,16%

No dmbito doméstico, o 1° semestre de 2021 deve ser marcado por nova recessio econdmica. Apés fechar o ano

de 2020 em ritmo mais acelerado, a economia brasileira deu sinais mais fortes de perda de rifmo em margo, sob o set/20 004% 0,15%
da - . . R N L ago/20 0,09% 0,12%

peso das restrigies de da piora da por mais da 20 023% 0.24%

stividade na 2* metade do ano, com o avango da vacinagio no Pais. Projetamos alta de 3% para o PIBem 2021 e u £ X

2 8% em 2022 jun/20 0,26% 0,26%

’ ’ i 0,39%

A fraqueza da atividade e o recrudescimento da pandemia devem sustentar os riscos fiscais e as dinidas com a :‘:rlgg 0’41% g’:g:

propria condugdo da politica econdmica no curie prazo. Assim, a despeito de uma normalizagio menetaria mais {iltimos : .

rapida do que a anteriormente projetada e melhores contas extemas, revisamos a projecio para a taxa de cimbio 12 meses 212% 2,51%

o fim do ano de R$5,20 para R$5,35, com R$5,45 em 2022

A maior persisténcia inflacionria e uma dindmica mais negativa do que a inicialmente projetada para os pregos

industriais e administrades nos levaram a revisar o IPCA de 2021 de 4% para 5%. Para 2022, mantivemos a

projegdio de inflagio na meta (3,5%). A postura mais dura do Copom na reunido de margo, elevando a Selic para 0,50%

2.75% e sinalizando nova alta de 75bps em maio, nos fez revisar a Selic de 2021 para 5.25% e a de 2022 para 0,40%

Fundo HIRF-M1

B8.25%. 0,30%

CENARIOS & PROJEGOES 0,200k

A INFE AGUI FORNECIDAS & . o 0,10%

RESUMO 2020 2021 2022 0,00%

JUROS HOMINAIS ACUMULADO {SELIC) 2 80% 3,73% 5,22% "ijép @ﬁﬁﬁfﬁfﬁf
JUROS HOMINAIS ACUMULADO {CDI) 2 78% 371% 5,20%
INFLAGAO a.a. (IGP-M) 23,19% 12,85% 4,00%
INFLACAO a.a. (IPCA) 4 52% 5,00% 3,49%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -16,55% -8,08% 1,18%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) -1,65% -1,21% 1,67%
CAMBIO {US$ variagdo anual) 2,00% 2.82% 1,71%
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LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI

11.328.882/0001-35
Informacgdes referentes a Margo de 2021
Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o BB Previd RF IRF-M1 Titulos Publicos FIC FI .
, administrado e gerido por BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. As informag6es completas sobre esse fundo podem ser

obtidas no Regulamento do fundo, disponivel no www.bb.com.br. As informacdes contidas neste material sdo atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplicag6es adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacao.

1. PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO é destinado a receber recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
regimes préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cot

2. OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento que tém em sua composi¢cdo 100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias
exigidas pela Resolugéo 3922/10 do CMN, doravante denominados Fls.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. 95% em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa e que atendam a composi¢ao, limites e
garantias exigidas pela Resolucdo 3922/10, do CMN

5% em depdsitos a vista, titulos publicos federais e operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, de
acordo com a regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional

O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a
variacao da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos

O FUNDO e os Fls, nos quais o fundo investe, deverdo ter como parametro de rentabilidade o sub-indice IRFM-1 - indice
de Renda Fixa de Mercado ANBIMA série 1, conforme estabelecido na Resolugéo 3922/10 do CMN.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de Nao

Aplicar em crédito privado até o limite de N3o

Aplicar em um so6 fundo até o limite de 100,00 % do patriménio liquido
Utiliza derivativos apenas para prote¢do da carteira? N3o
Alavancar-se até o limite de 0,00 % do patriménio liquido

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b € o percentual maximo que pode
ser depositado pelo fundo em margem de garantia para garantir a liquidacao das operacdes contratadas somado a margem
potencial para a liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo.Este fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ndo realiza depdsito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em
fundos de investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que incorram em
depdsito de margem de garantia. As informag6es apresentadas sdo provenientes dos fundos investidos geridos por
instituicBes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo 1000,00
Investimento adicional minimo 0,01
Resgate minimo 0,01
Horério para aplicagéo e resgate 15:00
Valor minimo para permanéncia 0,01

BB Previd RF IRF-M1 Titulos Pablicos FIC FI . 11.328.882/0001-35


http://www.bb.com.br/

Periodo de caréncia N&o ha
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Na aplicacéo, o nimero de cotas compradas serd calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagéo. No
Converséo de cotas resgate, o numero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do dia util contado da data do pedido de
resgate.

Pagamento dos resgates O prazo para o efetivo pagamento dos resgates € a data do pedido de

resgate.
Taxa de administracédo A taxa de administracdo pode variar de 0,10 % a 0,30 % do patrimonio liquido.
Taxa de entrada Nao ha.
Taxa de saida Nao ha. Outras Condicdes de saida: Nao ha.
Taxa de performance N&o ha.

As despesas pagas pelo fundo representaram 0,1036 % do seu patrimdnio
liquido diario médio no periodo que vai de 01/10/2019 a 30/09/2020. A taxa
Taxa total de despesas de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a rentabilidade do
fundo. O quadro com a descricdo das despesas do fundo pode ser
encontrado em www.bb.com.br.

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 7.413.658.574,68 e as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos
séo:

Titulos Publicos Federais 88,00 % do patriménio liquido
Operag¢des Compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais 12,00 % do patrimdnio liquido
Derivativos 0,00 % do patriménio liquido
Outras Aplicagbes 0,00 % do patriménio liquido
6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo é: 1,0 .

Menor risco Maior risco

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos dltimos 5 anos: 30,48%: no mesmo periodo o IRF-M 1 variou 31,95%. A tabela abaixo
mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos ultimos 5 anos.

BB Previd RF IRF-M1 Titulos Pablicos FIC FI . 11.328.882/0001-35


http://www.bb.com.br/

Rentabilidade

ANno (liquida de (;Ilgsépesas, mas Variago percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1
de impostos)

2021 0,0525 % 0,1273 % 41,2141 %

2020 3,4679 % 3,8414 % 90,2762 %

2019 6,4925 % 6,7591 % 96,0555 %

2018 6,7563 % 6,9745 % 96,8723 %

2017 10,8621 % 11,1192 % 97,6880 %

c. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos Ultimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més (liquida de ﬂgﬁpesas, mas Variago percentual do IRF-M 1 Desempenho do fundo como % do IRF-M 1
de impostos)
Abril 0,4123 % 0,4452 % 92,6042 %
Maio 0,3887 % 0,4154 % 93,5769 %
Junho 0,2567 % 0,2825 % 90,8679 %
Julho 0,2329 % 0,2385 % 97,6744 %
Agosto 0,0883 % 0,1187 % 74,3976 %
Setembro 0,0428 % 0,1499 % 28,5128 %
Outubro 0,1134 % 0,1639 % 691979 %
Novembro 0,1975 % 0,2266 % 87,1666 %
Dezembro 0,3129 % 0,3099 % 100,9858 %
Janeiro 0,0314 % 0,0435 % 72,2011 %
Fevereiro 0,0042 % 0,0394 % 10,7071 %
Dezembro 0,0168 % 0,0443 % 37,9709 %
12 meses 2,1171 % 2,5050 % 84,5132 %

8. EXEMPLO COMPARATIVO

Utilize a informagdo do exemplo abaixo para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de investir em

outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primeiro dia Gtil de 2020 e ndo houvesse
realizado outras aplicagdes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Gtil de 2021, vocé poderia resgatar R$

1.028,61, ja deduzidos impostos no valor de R$ 6,07

b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracdo, e as despesas operacionais e de servi¢cos teriam

custado R$ 1,08.

9. SIMULACAO DE DESPESAS

Utilize a informacao a seguir para comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos

fundos:

Assumindo que a Ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta
hipotética de 10% ao ano nos proximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido descontadas, considerando a
mesma aplicacéo inicial de R$ 1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulagdo das Despesas 2024 2026
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R$ 2,77 R$ 5,11
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Retorno bruto hipotético apés deducdo das despesas e do valor do
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso R$ 329,15 R$ 607,10
e/ou saida, ou de taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparagé&o do efeito das despesas no longo prazo. Esta simula¢@o pode ser
encontrada na lamina e na demonstragdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacdo acima ndo implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornos serdo iguais
aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor farad jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de administracao
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante deducéo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneracdes pelos servigcos de distribuicdo estéo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do fundo,
preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneracgdo pela alocagdo dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

a. Telefone: (21) 38087500
b. Internet: www.bb.com.br

c. Reclamagcdes: bbdtvm@bb.com.br
Praca XV de Novembro 20, 3°and, Rio de Janeiro, RJ

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidad&o em WWW.CvVm.gov.br
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