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ANEXO VI

8-C - MINUTA DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

CAPITULO | — DISPOSICOES INICIAIS

Art. 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
(“FUNDQ"), constituido sob a forma de condominio fechado, € regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016 (ICVM n° 578/16), bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO classifica-se, de acordo com o Caodigo
ABVCPA/ANBIMA de Auto Regulacdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP
e FIEE, como FIP/RESTRITO Tipo 1.

Paragrafo Segundo — A modificagédo do Tipo do Fundo por outro diferente daquele
inicialmente previsto neste Regulamento dependera de aprovacdo dos cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas, observado o estabelecido neste Regulamento.

Art. 2° O publico alvo do FUNDO sé&o Concessiondrios integrantes do Sistema de
Transporte Coletivo Publico de Passageiros na Cidade de Sao Paulo.

Art. 30 O FUNDO teré& prazo de duragéo de 20 (vinte) anos, contados a partir da primeira
integralizacdo de cotas.

Paragrafo Primeiro — O periodo de investimento do FUNDO se encerra apos 08
(oito) anos, contados da primeira integralizacdo de cotas (“Periodo de
Investimento”). O restante do prazo de duracdo sera considerado o Periodo de
Desinvestimento, sem prejuizo da ocorréncia de desinvestimentos a qualquer
tempo.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral de Cotistas, mediante prévia
recomendacdo do GESTOR, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento, alterando, ainda, o
prazo de durag&o do FUNDO.

CAPITULO Il — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Art. 40, O objetivo do FUNDO é o de proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo do
capital investido, através de aplicacdo na aquisicdo ou subscricdo de acbes de
emissdo de uma ou mais companhias, que atuam no setor de tecnologia da
informacdo, que, na andlise do GESTOR, tenham boas perspectivas de
valorizacdo no curto/médio prazo (individualmente “Companhia Investida” ou em
conjunto, “Companhias Investidas”). Admite-se, ainda, a aplicagdo em
companhias veiculo tal como holding e de propdsito especifico. Ademais, o
FUNDO buscara efetiva influéncia na definicdo das politicas estratégicas e na
gestdo da(s) Companhia(s) Investida(s), através de pelo menos um dos seguintes
mecanismos:

| - celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adocao de outro
procedimento que assegure ao FUNDO participacdo (mesmo que por meio de
direito de veto) em definicbes estratégicas e na gestdo da(s) Companhia(s)
Investida(s);
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Art. 5°,

Il - detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; ou
Il - celebracéo de acordo de acionistas;

Paragrafo Primeiro — Fica dispensada a participacdo do FUNDO no processo
decisorio da(s) Companhia(s) Investida(s) quando:

| - o investimento do FUNDO na(s) Companhia(s) Investida(s) for reduzido a
menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da(s) Companhia(s)
Investida(s); ou

Il - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo
dos cotistas reunidos em assembleia geral mediante aprovacdo da maioria das
cotas subscritas presentes.

Paragrafo Segundo — A(s) Companhia(s) Investida(s), enquanto companhias de
capital fechado, devera(do) seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa:

| - proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administragéo, quando existir;

lll - disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de acdes ou de outros
titulos ou valores mobiliarios de emissédo da companhia;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V - no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, as praticas diferenciadas de governanca corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

VI - auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO devera direcionar os recursos provenientes da
integralizacdo das cotas a aquisicdo de ativos de emissdo da(s) Companhia(s)
Investida(s) até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial
para a integralizacdo de cotas, no que tange aos recursos aportados no FUNDO
em cada um dos eventos de integralizacdo do FUNDO, sem prejuizo da
manutencdo de investimentos liquidos na carteira do FUNDO em montante
suficiente para o pagamento das despesas ordinarias.

O FUNDO investira seus recursos de acordo com a politica de investimentos e
objetivos estipulados neste Regulamento, devendo sempre ser observados oS
dispositivos legais aplicaveis e a composicao da carteira descrita a seguir:

| - 100% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em ativos de
emissao da(s) Companhia(s) Investida(s), a saber:
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a) acoes;

b) cotas de fundo de investimento em participacoes;

c) debéntures simples;

d) bénus de subscrigcdo; e

e) outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutédveis em acoes.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO pode realizar adiantamentos para futuro aumento
de capital (“AFAC") Companhia Investida, desde que:

| - O FUNDO permanece acionista da Companhia Investida;

Il - seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do
FUNDO; e

lll - o AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

Paragrafo Segundo - O FUNDO poderé realizar AFAC, no maximo, até 100%
(cem por cento), do total do capital subscrito do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO pode investir, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento), do total do capital subscrito do FUNDO em debéntures ndo conversiveis.
O mencionado limite ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos
de cada um dos eventos de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de
investimento.

Paragrafo Quarto — E vedada ao FUNDO a realizacdo de operacdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes:

| - forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢cao patrimonial; ou

Il - envolverem opcdes de compra ou venda de acbBes das companhias que
integram a carteira do fundo com o propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente aumento ou
diminuicéo futura na quantidade de ac¢des investidas; ou

b) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
Paragrafo Quinto - Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no inciso
| do caput deste artigo, deverdo ser somados aos ativos descritos no referido

dispositivo, os valores:

| - destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

Il - decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia
atil do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
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ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos previsto no inciso | do caput
deste artigo;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
atil do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra 0
reinvestimento dos recursos em ativos previsto no inciso | do caput deste
artigo; ou

¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador dos ativos previsto no
inciso | do caput deste artigo.

lll - a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos ativos previsto no inciso | do
caput deste artigo; e

IV - aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes
financeiras.

Paragrafo Sexto - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no inciso | do
caput deste artigo, ultrapasse o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente
contado da data de cada integralizagdo de cotas, no que tange aos recursos
aportados em cada um dos eventos de integralizagdo previstos, o0
ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacdo dos recursos, reenquadrar a carteira, ou devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado cotas do
FUNDO, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, sendo
sempre permitido ao ADMINISTRADOR amortizagfes, independentemente do
GESTOR, para fins de enquadramento da carteira, nos termos da ICVM n°
578/16.

Paragrafo Sétimo - Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
vedada a aplicagdo de recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de
companhia na qual participem, direta ou indiretamente:

| - o ADMINISTRADOR e cotistas titulares de cotas representativas de, ao menos,
5% (cinco por cento) do patrimdnio do FUNDO, seus sOcios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de
operagdo de emissdo ou oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou
adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenagéo ou garantidor da emisséo; ou

b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal de
Companhias Investidas, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Oitavo — Salvo se aprovada em Assembleia Geral, é igualmente
vedada a realizacdo de operacles, pelo FUNDO, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do “caput” deste artigo.

Paragrafo Nono — Os limites previstos no caput deste artigo ndo precisarao ser
observados durante o periodo compreendido entre a data inicial para a
integralizacdo de cotas até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente
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contado da data da respectiva integralizacdo das cotas, no que tange aos
recursos aportados no FUNDO em cada um dos eventos de integralizacdo de
cotas do FUNDO.

Paragrafo Décimo — E vedado o investimento de seu Patrimonio Liquido em:

a) titulos de renda fixa de emissédo do Tesouro Nacional ou do Banco Central
do Brasil;

b) titulos de instituic&o financeira publica ou privada;
c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

d) cotas de fundos de investimento das diversas classes instituidas pela
Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM n°. 555/14").

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVICOS

Art. 6°. O FUNDO é administrado pelo <INSTITUICAO>, com sede em <enderego
completo>, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.<n® do CNPJ>, a qual é autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.110, de 29 de janeiro de 2003
(“ADMINISTRADOR").

Art.7°. A carteira do FUNDO sera gerida pela <INSTITUICAO>, com sede em <endereco
completo>, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. <n® do CNPJ> e autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobili&rios por meio
do Ato Declaratério CVM n°. 4.597, de 27 de novembro de 2007 (“GESTOR”).

Art.8°. O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, podera contratar outros
prestadores de servigcos de administracao.

Paragrafo Unico - Os servicos de custddia, incluindo controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de passivos
(escrituragéo de cotas) séo prestados ao FUNDO pelo <BANCO>, com sede em
<endere¢o completo>, inscrito no CNPJMF sob o n° <n° do CNPJ>
("“CUSTODIANTE” ou “ESCRITURADOR?).

Art.9°. O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, o0s servi¢cos
previstos no paragrafo segundo do artigo 33 da Instru¢do CVM n°. 578/16.

CAPITULO IV — SUBSTITUICOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Art. 10. O prestador de servigcos de administracdo e/ou de gestdo da carteira do FUNDO
deverd ser substituido nas seguintes hipéteses:

| - descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteira
de valores mobiliérios, por decisédo da CVM,;

Il - rendncia; ou

Il - destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a
substituicdo do ADMINISTRADOR ou GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua
rentncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| — imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de
rendncia; ou

Il — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

[Il — por qualquer cotista caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos | e Il
acima.

Paragrafo Segundo - No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR
devem permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo do FUNDO pelo administrador.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicdo da nova administracao.

Paragrafo Quarto — Em caso de renuncia, descredenciamento pela CVM ou
substituicdo pelos Cotistas da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos, a
Taxa de Administracdo devida serd calculada pro rata temporis até a data da
extingdo do vinculo contratual entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA,
GESTORA ou ambas, conforme aplicavel.

CAPITULO V — OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Art. 11.

Sao obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo das demais atribuicdes
legais que Ihe competem:

| - manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FUNDO, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas e de transferéncia de cotas;

b) o livro de atas das Assembleias gerais de cotistas;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os relatérios do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas
EEL)JI&DO e ao patrimbénio do FUNDO,;

f) a documentacao relativa as operacdes e ao patriménio do FUNDO; e

g) as atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos, conforme aplicavel, recebidas do GESTOR.

Il - receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao FUNDO;
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lll - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucdo CVM n° 578;

IV - elaborar, em conjunto com 0 GESTOR, relatério a respeito das operacdes e
resultados do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as
disposic¢des da Instrucdo CVM n° 578 e deste Regulamento;

V - manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

VI - manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacdes cadastrais;

VII - fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e
andlises de investimento, elaborados pelo GESTOR, que fundamentem as
decisbes tomadas em Assembleia geral, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendag0des e respectivas decisdes;

VIII - se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizacbes peridédicas dos estudos e andlises elaborados pelo
GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

IX - no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | acima até o término de tal inquérito;

X - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO;

Xl - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de administrador do FUNDO;

XIl - manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custdédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

XIII - elaborar e divulgar as demonstracdes financeiras e demais informagdes
previstas na Instrugcdo CVM n° 578;

XIV - tomar as medidas necessérias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n°. 2.852, de 3 de dezembro de 1998, na Instrucdo CVM n°. 301,
de 16 de abril de 1999, na Instru¢do da Secretaria de Previdéncia Complementar
(“SPC”) n°. 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular SPC n°. 08/SPC/GAB,
de 16 de julho de 2004, e respectivas alteracdes posteriores, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°. 9.613,
de 3 de margo de 1998, e alteracBes posteriores;

XV - cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
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Art. 12.

XVI - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista
nos incisos VII e VIII deste artigo, o ADMINISTRADOR podera submeter a
questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta 0s
interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha
investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os cotistas que requereram
a informagcéo.

Além das atribuicdes que lhe sédo conferidas por for¢ca de lei, da regulamentagéo
aplicavel ao FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestdo firmado com o
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 9°, 82°, da Instru¢do CVM n°. 578 e o
Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, sao obriga¢gfes do GESTOR:

| - elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que trata o art. 39,
inciso IV da Instrucdo CVM n°. 578/16;

Il - fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em assembleia
geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes
e respectivas decisoes;

Il - fornecer aos cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacdes periédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

IV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do FUNDO;

VI - transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de GESTOR;

VII - firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas da Companhia Investida
ou, conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto
assegurar ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
gestdo da Companhia Investida, mediante prévia e expressa aprovacdo pelo
Comité de Investimentos, e disponibilizando coépia do acordo aos membros do
Comité de Investimentos, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a sua
assinatura;

VIII - manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo
da Companhia Investida, nos termos do disposto no art. 6° da Instrugcdo CVM n°.
578/16, e assegurar as praticas de governanca referidas no art. 8° Instrucdo CVM
n°. 578/16;

IX - comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO de que tenha conhecimento;

X - cumprir fielmente as delibera¢cdes da Assembleia Geral de Cotistas e do
Comité de Investimentos;

8/26



Art. 13.

XI - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;

XIl - encaminhar, ao ADMINISTRADOR, as atas do Comité de Investimentos,
para arquivo;

XIlII - prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimentos
negoécios para a carteira do FUNDO segundo a politica de investimento
estabelecida no Regulamento;

XIV - executar as transacdes de investimento e desinvestimento, na forma
autorizada pelo Comité de Investimentos e de acordo com a politica de
investimentos do FUNDO;

XV - representar o FUNDO, na forma da legislacdo aplicavel, perante a
Companhia Investida e monitorar os investimentos do FUNDO, mantendo
documentacao habil para demonstrar tal monitoramento, observado o Art. 19, VII;

XVI - executar de forma coordenada com as atividades de administracdo a
comunicagdo com os membros do Comité de Investimentos e do Conselho de
Supervisao, quando for o caso;

XVII - enviar todas as informacdes relativas a negocios realizados pelo FUNDO
ao ADMINISTRADOR do FUNDO;

XVIII - manter documentacdo habil para que se verifique como se deu o seu
processo decisério relativo a composicdo da carteira do FUNDO,
independentemente da classificacdo adotada pelo FUNDO;

XIX - contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, 0s servigcos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
FUNDO nos ativos previstos no art. 5° da Instrugcdo CVM n°. 578/16;

XX - fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o
FUNDO se enguadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagéo contébil especifica;

b) as demonstracfes contabeis auditadas das sociedades investidas previstas no
art. 8°, VI da Instrugdo CVM n°. 578/16, quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliagdo do valor justo da Companhia Investida, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR para o célculo do
valor justo.

A equipe do GESTOR relne todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e
experiéncia de seus profissionais, buscando o maximo de sinergia entre as
diversas técnicas de administracdo de ativos, para agregar valor a carteira de
investimentos do FUNDO. No entanto, as principais decisdes do FUNDO seréo
tomadas pelo Comité de Investimentos, observado o disposto neste Regulamento.
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CAPITULO VI - VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

Art. 14.

E vedada ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, a pratica
dos seguintes atos em nome do FUNDO:

| - receber depdsito em conta corrente do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;
Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no art. 10 da Instrucdo CVM n°. 578/16;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as
suas cotas subscritas.

lll - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacgao dos cotistas do FUNDO reunidos em assembleia geral, por
votos que representem 100% (cem por cento) das cotas do FUNDO;

IV - negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Instrucdo CVM n° 134/1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V - vender cotas a prestacao, salvo o disposto no art. 20, § 1° da Instru¢do CVM
n® 578/16;

VI - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VII - aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imoveis;

b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses previstas no art.
5° Instrucdo CVM n°. 578/16 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pela
Companhia Investida; e

¢) subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

VIII - utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

IX - praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO VIl - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Art.15.

Os prestadores de servicos de administracdo do FUNDO fardo jus a “Taxa de
Administracao” que equivalera a 0,16% a.a. (dezesseis centésimos por cento ao
ano) sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO ou um minimo mensal de R$
6.000,00 (seis mil reais), o que for maior. O valor minimo mensal sera atualizado
anualmente pelo IGP-M divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas.

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por dia atil, como
despesa do FUNDO e paga mensalmente, no 5° (quinto) dia utii do més
subsequente.
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Art. 16.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR poderé estabelecer que parcelas da
taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de
servicos que tenham sido subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o
somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da remuneracao fixada
neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — A Taxa de Administracdo sera compartilhada pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR e demais prestadores de servigcos de administracdo
ao FUNDO, conforme acordo de rateio entre eles.

Paragrafo Quarto - Nao ha taxa de ingresso, saida ou de performance.

Paragrafo Quinto - Sem prejuizo dos encargos do Fundo previstos neste capitulo,
serdo acrescidos a Taxa de Administracdo, estabelecida acima, destinados a
remuneracdo do Administrador os custos por eventos praticados, relativos ao
Fundo, descritos na tabela abaixo, que apresenta o custo por evento:

Eventos Valor por evento (R$)

Assembleia Geral do Fundo  1.000,00

Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragao
anual maxima de 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquidagéo,
registro e custdédia de operacdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO, com uma
remuneracdo minima mensal de R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais). A
remuneracdo minima mensal sera atualizada anualmente pelo IGP-M divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

CAPITULO VIl — COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E EMISSAO INICIAL

Art.17.

Art.18.

O FUNDO sera constituido por cotas que corresponderéo a fragfes ideais de seu
patrimdénio e terdo a forma nominativa e serdo escriturais, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro — As cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo
do valor do Patriménio Liquido do FUNDO pelo numero de cotas do FUNDO ao
final de cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao FUNDO e as
disposicdes do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome
dos cotistas.

A integralizagdo de cotas se dara na forma e nas condi¢cdes previstas no
suplemento da respectiva emissdo de cotas e nos termos de seu boletim de
subscricao.

Paragrafo Primeiro — Os valores devidos pelos cotistas a titulo de integralizacdo
de cotas e ndo pagos ficardo sujeitos, a partir da data em que se tornaram
devidos e até a data do seu efetivo pagamento, a atualizagdo pelo IGP-M,
calculado pro rata die, além de multa fixa de 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido, mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Paragrafo Segundo - Enquanto pendentes os débitos, corrigidos na forma do
paragrafo anterior, (i) as amortizacdes a que fizer jus o cotista em mora serdo
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Art.19.

Art.20.

Art.21.

utilizadas para compensacao dos débitos existentes com o FUNDO até o limite de
seus débitos, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial; e (i) o
cotsita tera suspensos seus direitos politicos e patrimoniais no FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, o cotista
(i) ficara, de pleno direito, a partir do momento em que for constatada sua mora no
aporte de recursos no FUNDO, responsavel por ressarcir 0s respectivos prejuizos
causados ao FUNDO a que der causa em decorréncia de seu inadimplemento; e
(ii) arcara com todas as custas e despesas judiciais e extrajudiciais e honorarios
advocaticios, que venham a ser suportados pelo FUNDO e/lou o
ADMINISTRADOR na cobranga dos valores inadimplidos.

As cotas nao poderdo ser negociadas.

A emisséao inicial serd de, no minimo, 1.000.000 (um milhdo) de cotas, e no
maximo, 50.000.000 (cinquenta milhdes) de cotas, no valor de R$ 1,00 (um real)
cada cota, totalizando o minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e o
méaximo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), que podera ser
atingido no prazo de 06 (seis) meses contados da data de registro no cartério de
titulos e documentos do presente Regulamento, prorrogaveis, sucessivamente e
por igual periodo, até que seja alcangado o limite maximo anteriormente citado ou
qualquer outro limite regulamentar.

Paragrafo Primeiro — Ao longo de toda a distribuicdo inicial as cotas serdo
emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor fixo de R$ 1,00 (um reais) cada
cota. Paragrafo Segundo — Novas emissdes do FUNDO deverdo contar com
prévia recomendacdo do GESTOR e passar por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas e registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de registro previstos
em regulamentagcdo especifica. A Assembleia Geral de Cotistas definira as
caracteristicas da nova distribuicéo.

Paragrafo Segundo — N&o se qualifica como oferta publica a emissdo de cotas
destinada aos cotistas do fundo, desde que:

| - as cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; e

Il - as cotas ndo colocadas junto aos cotistas sejam automaticamente canceladas.
Paragrafo Terceiro — Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de cotas do
FUNDO, mediante a assinatura do respectivo boletim de subscricdo, poderdo, em
conjunto com os demais cotistas do FUNDO, caso existentes, por meio de
Assembleia Geral, proceder alteragcdes no Regulamento do FUNDO, respeitadas
as demais condi¢des previstas no Regulamento.

Por ocasido de qualquer investimento no FUNDO, o Cotista podera realizar a
subscricdo mediante lista ou boletim de subscricdo de cotas do FUNDO (“Boletim
de Subscri¢do”), do qual deverdo constar:

| - 0 nome e a qualificacdo do cotista;

Il - o nUmero de cotas subscritas, valor total a ser integralizado pelo subscritor e
respectivo prazo; e

Il - 0 preco de subscricéo.
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Art. 22,

Art. 23.

Paragrafo Unico — Ao aderir ao FUNDO o investidor celebrara, com o
ADMINISTRADOR, um instrumento, mediante o qual os Cotistas fiquem
obrigados, sob as penas nele expressamente previstas, a integralizar o valor do
capital comprometido & medida que o ADMINISTRADOR fizer chamadas, de
acordo com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos
no respectivo instrumento.

A integralizacdo das cotas do FUNDO podera ser realizada por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em nome
do FUNDO, conforme previsto em cada Boletim de Subscri¢éo.

Paragrafo Unico — Veda-se a integralizacdo de cotas por meio da utilizacdo de
bens e direitos.

As importéancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizacdo das cotas
subscritas deverdo ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO,
sendo obrigatéria a sua aplicagdo na aquisicdo de ativos previsto no inciso | do
caput do artigo 5° deste Regulamento, de acordo com a politica de investimento
do FUNDO, nédo podendo ultrapassar o ultimo dia util do 2° (segundo) més
subsequente a data inicial para a integralizacdo de cotas, sendo que, até a sua
aplicacao, tais recursos deverdo ser investidos em ativos previsto no inciso Il do
caput do artigo 5 deste Regulamento.

CAPITULO IX — CAPITAL AUTORIZADO

Art.24.

O FUNDO tem autorizacdo para a emissdo de novas cotas a critério do
ADMINISTRADOR ou GESTOR até o limite de R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes
de reais), independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e de alteracao
deste Regulamento, mediante deliberagdo do Comité de Investimento, que fixara
0 preco e a quantidade de cotas a serem emitidas, os termos e condicbes da
emissdo, da subscricdo, da integralizacdo e da colocacdo das cotas a serem
emitidas.

CAPITULO X — AMORTIZACOES

Art.25.

N&o haverda resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo ou pela
liquidacdo do FUNDO. As amortizacdes deverdo respeitar um prazo de caréncia
de 01 (um) ano, contado da primeira integralizac&o de cotas. Decorrido o prazo de
caréncia, o GESTOR podera sugerir amortizacdes, especialmente no caso de
alienacdo de ativos de emissdo da(s) Companhia(s) Investida(s) ou quando a
aplicacdo nos ativos de que trata o inciso Il do artigo 5° for muito superior as
despesas ordinarias do FUNDO e as perspectivas de novos investimentos na(s)
Companhia(s) Investida(s). As amortizagdes serdo realizadas mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas integralizadas existentes,
devendo o GESTOR comunicar o ADMINISTRADOR com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia a respeito da decisdo de amortizar, para que este Ultimo
proceda com a amortizacdo aos cotistas na data acordada.

Paragrafo Primeiro - Em qualquer hiptese de amortizacdo esta se dara apés o
abatimento de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias do
FUNDO tratadas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - Os rendimentos oriundos dos ativos serd@o incorporados ao
patriménio do FUNDO, com excecao dos Dividendos pagos pela(s) Companhia(s)
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Investida(s), que deverdo ser distribuidos em sua totalidade diretamente aos
cotistas.

CAPITULO XI — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Art. 26 — Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo propria e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral”):

| - deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em
até 180 (cento e oitenta) dias apdés o término do exercicio social a que se
referirem;

Il - deliberar sobre a alteracdo do Regulamento do FUNDO;

Il - deliberar sobre a alteracéo alterar o Tipo do Fundo, conforme classificacdo do
Cdédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préticas para o Mercado de
FIP e FIEE;

IV - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, ou
GESTOR, e escolha de seu substituto;

V - deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual liquidacdo do
FUNDO;

VI - deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas cotas, salvo as ja previstas
neste Regulamento;

VII - deliberar sobre 0 aumento ou qualquer alteracdo na Taxa de Administracao;

VIII - deliberar sobre a alteracdo ou prorrogacao do prazo de duracgéo, do Periodo
de Investimento e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO;

IX - deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e do quorum de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

X - deliberar sobre a eventual instalacdo, composicdo, organizacdo e
funcionamento de comités e conselhos do FUNDO;

XI - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes por cotistas,
observado o disposto no paragrafo Unico do art. 40 da Instrugdo CVM n°. 578;

XIl - deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma
de coobrigacao e de garantias reais, em nome do FUNDO;

Xl - a aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o FUNDO e qualquer
cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas;

XIV - a inclusdo de encargos ndo previstos no art. 45 da Instrucdo CVM n°.
578/16 ou o0 seu respectivo aumento; e

XV - a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do FUNDO.
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Art.27.

Pardgrafo Primeiro — Este Regulamento poder4d ser alterado pelo
ADMINISTRADOR, independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteracdo na raz&o social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (c) envolver
reducdo da taxa de administracdo ou da taxa de gestdo, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséria comunicagdo aos
cotistas.

Paragrafo Segundo — As alteracdes referidas nos itens a e b do paragrafo
primeiro devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro — A alteracao referida no item ¢ do paragrafo primeiro deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

A Assembleia Geral pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por Cotistas representando no minimo 5%
(cinco por cento) do total das cotas subscritas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro — A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a por meio de
correspondéncia encaminhada a cada cotista, admitida a utilizacdo de correio
eletrdnico, ficando para tal os cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus
dados cadastrais, ou por publicagdo em periddico de grande circulagdo
(informado previamente aos cotistas) e dela constardo, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que seré realizada a Assembleia Geral, bem como a respectiva
ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocagfes da Assembleia Geral de Cotistas deverao
ser feitas com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizacéao.

Paragrafo Terceiro — A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a
presenca de qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Quarto - A convocacdo da assembleia por solicitagcdo dos cotistas,
conforme disposto no caput deste artigo, deve:

| — ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada
deliberar em contrario; e

Il — conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais cotistas.

Paragrafo Quarto — Independentemente de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas, passando
as deliberacbes a viger imediatamente, salvo definicdo de uma data-base pelos
proprios cotistas ou, ainda, nos casos em que a regulamentac¢do da CVM definir a
data de vigéncia das deliberacdes.
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Art.28.

Art.29.

Art.30.

Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas o0s
representantes legais dos cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos
h& menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro — Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Cotistas, a
cada cota emitida sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo — Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as
cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacdo da
assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada.

Paragrafo Terceiro — Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte
do computo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

| — seu administrador ou seu gestor;
Il — os sécios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;

Il — empresas consideradas partes relacionadas ao administrador ou ao gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

IV — os prestadores de servigos do fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
V — o cotista de cujo interesse seja conflitante com o do fundo; e

VI — o cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do fundo.

Paragrafo Quarto — Nao se aplica a vedacéo prevista acima quando:
| — 0s Unicos cotistas do fundo forem as pessoas mencionadas no 8§ 3°; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia em que se daré a permissao de voto.

Todas as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela
maioria dos votos dos cotistas presentes, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo Unico - As matérias referidas nos incisos I, IV, VI e VII do artigo 26
somente podem ser adotadas por votos que representem, ao menos, 50%
(cinquenta por cento) das cotas emitidas mais 1 (uma) cota do FUNDO. J& as
matérias elencadas nos incisos V, VI, e IX somente podem ser adotadas por
votos que representem 100% (cem por cento) das cotas do FUNDO.

O FUNDO contar4a com um COMITE DE INVESTIMENTO composto por até 03
(trés) membros, 01 (um) indicado pelo GESTOR e os demais eleitos pelos
cotistas, desde que escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de
ilibada reputacdo. Cada membro poderda indicar um suplente, cujo nome devera
ser informado na primeira reunido do COMITE DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Primeiro - Cabera ao COMITE DE INVESTIMENTO:

I) acompanhar a avaliagdo de desempenho do FUNDO,;
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II) debater as estratégias de alocacdo de recursos, podendo sugerir ao GESTOR
operacgBes com ativos financeiros que entender adequados a carteira do FUNDO,;

[II) garantir a ética e transparéncia das operacoes;

IV) indicar representantes para comparecer e votar em assembleias gerais e
especiais da Companhia Investida, bem como nas reunides do Conselho de
Administragdo da Companhia Investida, e transmitir-lhes as instru¢des de voto a
serem seguidas nas respectivas assembleias.

Paragrafo Segundo - Os membros do COMITE DE INVESTIMENTO exercerdo
suas fungbes pelo prazo de duragdo do FUNDO, podendo renunciar ou ser
substituidos a qualquer tempo. A atuacdo como membro do COMITE DE
INVESTIMENTO nao sera remunerada em nenhuma hipétese e também nao sera
exclusiva, podendo os membros participarem de outros comités de investimento.

Paragrafo Terceiro - A substituicdo de qualquer membro do COMITE DE
INVESTIMENTO devera ser deliberada em Assembleia Geral. Em caso de
rendncia, o membro deverd comunicar tal pretensdo ao ADMINISTRADOR do
FUNDO com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Paragrafo Quarto - O COMITE DE INVESTIMENTO se reunird sempre que
necessario na sede do GESTOR, mediante convoca¢do de qualquer dos seus
membros, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, sendo vélida a reunido em que
todos se fizerem presentes, independentemente de convocacgao.

Paragrafo Quinto - As reunides do COMITE DE INVESTIMENTO se instalam com
a presenga de, pelo menos, 02 (dois) membros, sendo um necessariamente o
membro indicado pelo GESTOR. As reunides também poderao ser efetuadas por
meio de conferéncias telefonicas, correio eletrdnico ou qualquer outro meio que
garanta a participacdo de todos os seus membros.

Paragrafo Sexto - Os membros do COMITE DE INVESTIMENTO poderéo fazer-
se acompanhar de seus assessores nas reunibes do COMITE DE
INVESTIMENTO, sempre que acharem necessario.

Paragrafo Sétimo - As deliberaces do COMITE DE INVESTIMENTO seréo
tomadas pelo voto da maioria dos presentes, possuindo o membro indicado pelo
GESTOR poder de veto sobre qualquer deliberacéo.

Paragrafo Oitavo - As reunides do COMITE DE INVESTIMENTO podem ser
formalizadas por meio eletrdnico. Entretanto, periodicamente, deverdo ser
lavradas as atas com o resumo das deliberacbes tomadas nas reunides, as quais
deverdo ser assinadas pelos seus participantes.

Paragrafo Nono - As deliberagcdes do COMITE DE INVESTIMENTO deveréo ser
comunicadas ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR do FUNDO.

Paragrafo Décimo - N&o obstante o disposto no inciso Il do Paragrafo Primeiro
deste artigo, a decisdo final acerca das operacdes a serem efetuadas para a
carteira do FUNDO sera sempre do GESTOR.
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CAPITULO XIl - ENCARGOS DO FUNDO

Art.31.

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracédo prevista no Capitulo VII
deste Regulamento, as seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

| - emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes
do FUNDO;

Il - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do fundo;

[Il - registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacg@es periddicas previstas nesta Instrucao;

IV - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

V - honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstra¢Bes contabeis do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdélices de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas funcoes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do FUNDO entre bancos;

IX - inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo do FUNDO, até o limite de R$ 15.000,00 (quinze reais) por exercicio
social, o qual poderd ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

X - inerente e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos do fundo, até o limite de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por
exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

XI - com liguidacao, registro, negociacdo e custodia de operacdes com ativos;

XIl - despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, desde que limitados a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) ao ano, o qual podera ser alterado por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

XIll - relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do fundo;

XIV - contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociagao;
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XV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

XVI - gastos da distribuicdo priméria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

XVII - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

XVIII - despesas com escrituracao de cotas, sendo que 0s cotistas ao aderirem ao
presente regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais
despesas sejam consideradas como encargo do FUNDO, podendo ser debitadas
da carteira independentemente da Taxa de Administragéao.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como
encargos do FUNDO correrdo por conta do ADMINISTRADOR, salvo deciséo
contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XllI — PATRIMONIO LIQUIDO

Art.32.

Art.33.

O patriménio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraido das
exigibilidades.

A avaliacdo do valor da carteira do FUNDO deverd observar o disposto na
Instrucdo CVM n° 579/16.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a
CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliacao
econbmica adotada pelo FUNDO e garante, ainda, que, uma vez adotado o
referido critério de avaliacdo, este serd regularmente utilizado ao longo dos
exercicios contabeis subsequentes.

Paragrafo Segundo — Somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos
do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimbnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contébil dessa altera¢é@o, no caso de o Fundo ser
qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacéo
contabil especifica, o Administrador deve:

| - disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliactes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio
Liquido do Fundo apurados de forma intermediéria; e

Il - elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragéo caso:
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a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contébil dos efeitos da nova avaliacéo;

b) as Cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

CAPITULO XIV — CONFLITO DE INTERESSE

Art. 34. A Assembleia Geral do Fundo devera analisar as eventuais situacdes de conflito
de interesses e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que
potencial. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo sempre agir de boa-fé, e
na hipétese de potencial conflito de interesses, submeter sua resolucdo a
aprovacgéo da Assembleia Geral do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentos
conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacéo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situagéo de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera
() informar a referida situagdo ao ADMINISTRADOR, o qual informara essa
mesma situacdo aos demais membros do Comité de Investimentos e/ou demais
Cotistas; e (i) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver
informagfes que desabonem o investimento, assim como de votar nas reunifes
do Comité de Investimentos e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas
para a resolucéo de conflito de interesses.

Paragrafo Segundo - O GESTOR se compromete a levar ao conhecimento do
Comité de Investimentos toda e qualquer operacdo e situacdo verificada que
possam ser caracterizadas como de potencial conflito de interesses.

CAPITULO XV — EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Art.35. O exercicio social terd a duracéo de 1 (um) ano e terminara no se no ultimo dia
atii de fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes
financeiras previstas na regulamentacéo vigente.

Art.36. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragBes contabeis serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Art.37. As demonstragfes contabeis anuais do FUNDO devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas especificas baixadas
pela CVM, e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data
do reconhecimento contébil dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR € o responsavel pela elaboracdo e
divulgacdo das demonstragfes contabeis do FUNDO e, assim, deve definir a sua
classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos do
FUNDO, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas
responsabilidades pela elaboracdo das demonstragées contabeis do FUNDO,
pode utilizar informacbes do GESTOR, conforme previstas no art. 40, Xll da
Instrugdo CVM n°. 578/16, ou de terceiros independentes, para efetuar a
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classificacdo contabil do fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

Paragrafo Terceiro — Ao utilizar informag¢des do GESTOR, nos termos do disposto
no 8 2° acima, o ADMINISTRADOR deve, por meio de esfor¢cos razoaveis e no
ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao
de tais informacdes obtidas.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o
GESTOR também assume suas responsabilidades enquanto provedor das
informagdes previstas no art. 40, XII da Instrugdo CVM n°. 578/16, as quais visam
a auxiliar o ADMINISTRADOR na elaboracdo das demonstragdes contabeis do
FUNDO.

Paragrafo Quinto — Caso o GESTOR participe na avaliacao dos investimentos do
FUNDO ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — 0 GESTOR deve possuir metodologia de avaliacdo estabelecida com base em
critérios consistentes e passiveis de verificacao;

Il — a remuneracdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR né&o pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda néo alienados; e

Il — a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de
desempenho baseada na rentabilidade do FUNDO, somente pode ser recebida
quando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas.

Paragrafo Sexto — O FUNDO levantara balancos semestrais, em 30 de junho de
cada ano.

Paragrafo Sétimo — O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, sempre
responderdo solidariamente por quaisquer prejuizos causados aos Cotistas
quando proceder com culpa ou dolo ou fraude, mediante acdo ou omissdo, com
violacdo da lei, das normas editadas pela CVM e contempladas por este
Regulamento.

CAPITULO XVI — INFORMACOES AO COTISTA E A CVM

Art.38.

O ADMINISTRADOR remeterd aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, as seguintes informacgoes:

| - trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM n°.
578/16;

Il - semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢éo da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

lll - anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragdes contdbeis auditadas referidas na Sec¢éo Il
do Capitulo VIl da Instrucdo CVM n°. 578/16, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e GESTOR a que se
referem os artigos 38, 1V, e 39 da Instru¢do CVM n°. 578/16, I.
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Art.39.

Art.40.

Art.39.

Paragrafo Unico. As informagdes acima poderdo ser remetidas por meio
eletrdnico pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, desde que estes sejam
devidamente comunicados.

O administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a CETIP e a CVM, por meio de
divulgacdo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, bem como na sede do Administrador, 0s seguintes
documentos, relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo:

| - edital de convocacado e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacao;

I - no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decises tomadas na
Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria;

[l - até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV - prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentacéo especifica, caso aplicavel.

O ADMINISTRADOR fornecera aos Cotistas, obrigatoria e gratuitamente, no ato
de seu ingresso no FUNDO, contra recibo:

| - exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for 0 caso;

Il - breve descricdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestéo ou
administracdo de carteira; e

lll - documento de que constem claramente as despesas com comissfes ou taxa
de subscricao, distribuicdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os Cotistas, a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, e para a entidade administradora de mercado organizado onde
as cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira, salvo com relacdo a informacbes sigilosas referentes a Companhia
Investida, obtidas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR sob compromisso
de confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto membro
ou participante dos oOrgdos de administragdo ou consultivos da respectiva
companhia.

Paragrafo Primeiro — Considera-se relevante qualquer deliberacdo da assembleia
geral ou do administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado
ao fundo que possa influir de modo ponderavel:

| — na cotagdo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

Il — na deciséao dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

[l — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicao de titular das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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Paradgrafo Segundo — O ADMINISTRADOR deverd enviar simultaneamente a
CVM exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao FUNDO divulgadas
para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente
0 ato ou fato relevante, na hipdtese da informacéo escapar ao controle ou se
ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das cotas do
FUNDO.

CAPITULO XVII - TRIBUTAGCAO
Art.40. O FUNDO e seus cotistas estao sujeitos as seguintes regras de tributacao:
| - FUNDO:

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo FUNDO estédo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a
qgualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do FUNDO séo
isentos do Imposto de Renda.

[l - Cotistas do FUNDO:

IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio.

A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas tomara por base (i) a residéncia dos
cotistas: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que
caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo: (a) a
cessao ou alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizacdo das
cotas.
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Cotistas Residentes no Brasil
Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo imposto de
renda, & aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Residentes no Exterior

Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcédo de residirem ou ndo em
pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota
méxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha
sigilo relativo a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

Cotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas seréo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na
hipétese de o respectivo cotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas
a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas do
FUNDO ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, ou em
caso do FUNDO deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido (ressalvados
desse limite as debéntures conversiveis em agdes, os bénus de subscri¢cdo e os
titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na cesséo ou alienacdo das
cotas seréo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze
por cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.

Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Catistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item Il.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
guanto ao Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do FUNDO residentes no
Brasil.

CAPITULO XVIII - RISCOS

Art.41.

Os principais fatores de risco a serem observados quando da realizacdo do
investimento s&o:

| - Fatores Macroeconémicos: O FUNDO esté sujeito as variaveis exdgenas tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes,
poderdo resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo ou (b)
Liquidacdo do FUNDO, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Caotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo FUNDO
ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza.

Il - Risco de Concentracdo da Carteira do FUNDO: A carteira do FUNDO podera
estar concentrada em valores mobiliarios de emissdo de uma ou pequeno nimero
de Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados ao desempenho da(s) respectiva(s) Companhia(s) Investida(s).
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[ll - Risco relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios: O
FUNDO podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hip6tese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operacOes integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

IV - Riscos de Liquidez dos ativos do FUNDO: As aplicagdes do FUNDO nos
Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, jA que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez garantida. Caso o FUNDO precise vender os
Valores Mobilidrios, poderd ndo haver comprador ou o pre¢co de negociagado
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimbnio do FUNDO,
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

V - Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicagdes no
FUNDO e a inexisténcia de tradicAo no mercado de capitais brasileiro de
negociac¢des envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as cotas do
FUNDO nao apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de
fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas cotas a
gualguer momento, mas tado somente nas hipéteses previstas neste Regulamento.

VI - Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizagdo de Cotas do
FUNDO, pelo fato de o FUNDO ter sido constituido sob a forma de condominio
fechado, o resgate de suas cotas somente podera ocorrer apés o término do
prazo de duracdo do FUNDO, ocasido em que todos os cotistas deverdo resgatar
suas cotas, ou nas hipéteses de liquidacdo, conforme previsto no Regulamento.
Tal caracteristica do FUNDO podera limitar o interesse de outros investidores
pelas cotas do FUNDO, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

VIl - Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de
investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a
sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido
pelos cotistas no FUNDO. Embora o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do FUNDO, nédo h& qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
cotistas. O FUNDO néo conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais
estd sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente
chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

VIII - Riscos relacionados aos setores de atuacdo das Companhias Investidas:
Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos
setores em que as Companhias Investidas atuam. Nao h& garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que o FUNDO e os seus
cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. O FUNDO pode, por exemplo, realizar investimentos em
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companhias que atuem no setor imobiliario. Este setor esta sujeito a diversos
riscos, incluindo riscos oriundos da legislagdo ambiental, riscos de precos de
mercado, da alteracdo das leis de zoneamento, da alteracdo das regras ou
praticas aplicaveis aos financiamentos imobiliarios, risco de desapropriacdo, de
ocorréncia de sinistros, riscos relacionados a construcao e a obtencéo de licencas
e autorizacoes, risco de vacancia, entre outros.

VIII - Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter, direta ou
indiretamente, em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do FUNDO estardo expostos a altera¢des nas condi¢des politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o fundo invista e o Brasil, 0 que
pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagbes do
FUNDO poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros
ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacéo e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem
garantias acerca da integridade das transacbes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais.

CAPITULO XIX — LIQUIDACAO

Art.42.

Art.43.

O FUNDO entrard em liquidacdo ao final de seu prazo de duracdo, conforme
prorrogado, se for o caso, ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a divisdo do
patrimdénio do FUNDO entre os cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo e/ou
Taxa de Performance e quaisquer outras despesas do FUNDO, na proporcédo de
suas respectivas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta dias), devendo a
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito
de eventual pagamento em ativos aos cotistas ou a alienacdo destes ativos em
condi¢Bes especiais. Na ocorréncia do pagamento na liquidagdo do Fundo com
ativos, este devera ocorrer fora do &mbito da CETIP.

CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS

Art.44.

Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir as questdes
ligadas ao presente Regulamento.
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