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Auditores & Consultores

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores e Quotistas da.
VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracgoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinidgo, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagfes € 0S Seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao escritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis”.

Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com o0s principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Ftica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo cem--essas- -normas. Acredltamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropnada para fundamentar nossa opiniao.
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Responsabilidade da Administracao e da governanca pelas demonstragoes
contabeis

A Administracao & responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracées contabeis de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracées contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracoes contabeis, a Administracdo & responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracéo das demonstragoes contabeis, a n&o ser que a Administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel & um alto nivel de segurancga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

PABEX 11 3079-3022
Av. Nove de julho; 5.569 | 22 andar | taim Bibi.
01407-200 | Sac Paulo | 5P

www.triade-auditores.com.br
triade@ e-auditores.com.br

Auditores & Consultores




PABX 11'3079-3022
Av. Nove de Julho, 5.569 | 22 andar | Itaim Bibi.
01407-200 | Sio Paulo | 5P

TRIAD

Auditores & Consultores

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo

da auditoria. Além disso:

. |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccao de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles Internos, conluio,
falsificagéo, omissao ou representagoes falsas intencionais;

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

. Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar duvida
significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes contabeis ou
incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusBes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional;

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracoes
contabeis. inclusive as divulgagbes e se a demonstracao contabil representa
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o ob}etivd de
apresentacao adequada.
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TRIADE

Auditores & Consultores

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

S3ao Paulo, 15 de abril de 2017.
TRIADE AUDITORES INDEPENDENTES

CRC 25P015090/0
(o

Socio Diretor

CRC 1SP 137215/0-3
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VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015
RECEITA BRUTA DE SERVICOS
Receita Bruta 413.792 378.916
(-) Dedugdes da Receita Bruta de servicos (8.276) (7.578)
405.516 371.338
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
Custo servigos prestados (358.683) (342.643)
LUCRO BRUTO 46.832 28.685
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Administrativas e Gerais (29.943) (25.828)
Depreciagac e Amortizagao (641) (655)
Receitas Financeiras 898 883
Despesas Financeiras (4.500) (3.869)
Outras receitas operacionais 2.207 3.853
QOutras despesas operacionais (1.380) (4.491)
Despesas fributarias (922) (620)
Resultado da equivaléncia patrimonial 551 447
(33.730) (30.180)
Lucro (Prejuizo) antes do IRPJ e CSLL 13.102 (1.485)
Proviséo para IRPJ e CSLL (3.900) -
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO EXERCICIO 9.203 (1.485)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

l-'-- 'H‘v‘. —. i‘_“;:
) ns"ﬁhRoaéfz'um

R



868°6S 86891 000°S 000°¥E

€076 €026 - -

/81 /8. - -

000°S = 000§ “

(009} (009) - -

000V - - 000

806°LE 805°L 0 000°0¢

(sap'tL) (g8p'L) - -

(g90°2) (5902 -

860°LY 850°LL 0 000°0¢
|ejoL soionT ov4dv |eioos

ap sen1asay jendes

233 Vi

ENTICAGAO ..
RO362

; 12334~
- AUTENTICA

{0 9FARO:

(]
%t
(]

L

f

'§13qeju0o sagdensuowsap sep asjueibajul aped oes senjeol|dxa sejou sy

910z 30 OxAWIZ3d 30 Lt WA SOATVS

0[210JaX3 Op 010N
sa10/19}uUe S0j2]019x] ap ajsnly

|endeq ap ojuswiny oinn4 eied ojusejuelpy
soonT ap oedinquisia

|enden ap ojuawiny

§1L0Z 30 OYGW3Z3A 3a L€ A3 SOATIVS

012101ax@ op ozinfalid
soion7] ep ogdinguysiq

¥1L0Z 30 OMAWN3230d 330 1€ W3 SOQTVsS

(s1eas ap saleyjiw w3)
610z 3 910z 3@ O¥AW3Z3A 3A LE W3 SOANIL OI1210¥3X3
OaINDIT OINQWIYLYd 00 SI0IVLNW SVA OVIHVHLSNOW3A
vall vaioug VINVS OYIVIA



VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

2016 2015
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do exercicio 9.203 (1.485)
Ajustes para conciliar o resultado
Depreciagdes e Amortizagoes 15.941 15.319
Provisao para Contingéncias 128 443
Provisao para crédito de liquidag&o duvidosa (30) 30
Baixa de Créditos Incobraveis 31 -
Resultado da equivaléncia patrimonial (551) (447)
Ajuste de exercicios anteriores 787 -
Perdas de incentivos fiscais - 216
Lucro (Prejuizo) na venda de ativo - 322
16.306 15.883
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Em aplicacdes financeiras 328 10.110
Em valores a receber de clientes (15.738) (8.243)
Em estoques 609 (427)
Em adiantamentos concedidos 802 1.075
Em impostos e contribuigbes a recuperar (1.557) (168)
Em depositos judiciais (4.807) (2.285)
(20.364) 94
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Em fornecedores 867 (2.485)
Em obrigagoes fiscais 4.858 332
Em outras obrigacoes 449 215
Em remuneracao e encargos 3.035 5.163
Em outros débitos (168) (169)
9.041 3.056
Fluxo de caixa das atividades operacionais 14,186 17.548
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Distribuicdo de dividendos por Investida - 537
Aumento de Capital 4.000
Adiantamento para futuro aumento de Capital 5.000
Adicdes de investimento - (12)
Baixa de investimento 74
Adicbes ao imobilizado e intangivel (543) (13.458)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos 8.531 (12.933)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aquisigao de financiamentos - 7.748
Pagamento de financiamentos (18.514) (22.524)
Mdtuo com coligadas (3.550) 9.575
Distribuigao de lucros (600) (2.065)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (22.665) (7.266)

Acréscimo (decréscimo) em caixa

Saldo inicial de caixa
Saldo final de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis
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VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA.

Notas Explicativas as demonstragdes contabeis relativas aos exercicios findos de 31
de dezembro de 2016 e 2015.
(Valores expressos em milhares de reais)

. Contexto Operacional

A VIACAO SANTA BRIGIDA LTDA. tem por cbjetivo a exploragdo de servicos de
transportes coletivos de passageiros, operando no municipio de Sao Paulo conforme
contrato de concessdo celebrado com a Secretaria Municipal de Transportes, 6rgao da
Prefeitura Municipal da cidade de Sao Paulo. Sua principal fonte de receita decorre da
exploracdo destes servigos, que € auferida através de remuneracgdo atribuida pela Sao
Paulo Transportes S.A. — SP TRANS.

. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTARBEIS

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas com base nas
praticas contabeis adotadas no Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da
legislagdo brasileira (Lei n.° 6.404/76) que incluem os novos dispositivos introduzidos,
alterados e revogados pela Lei n.° 11.638 de 28 de dezembro de 2007 e Lei n.° 11.941/09.
Também foram consideradas as orientagdes e interpretacées emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuragao do Resultado
As receitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime de competéncia. A

receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em funcdo de sua realizagao.
Uma receita ndo & reconhecida se ha uma incerteza na sua realizagao.

Ativos e Passivos

Os direitos realizaveis e as obrigagdes venciveis apds os doze meses subsequentes a data
de balanco patrimonial sdo considerados como longo prazo e, consequentemente, como
Ativos e Passivos Nao Circulantes.

Ajuste a valor presente

Conforme avaliado, ndo houve a necessidade de ajuste a valor presente aos ativos e

passivos de curtos e longos prazos em atendimento ao previsto no CPC 12. //
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d)

a)

h)

)]

Contas a receber

As contas a receber sao reconhecidas pelo valor individual das bilhetagens quando
incorridas, em regime de competéncia. Foi constituida provisao em montante suficiente
pela Administracao para os créditos cuja recuperacao & considerada duvidosa.

Estoques

Os materiais do almoxarifado estao avaliados pelo custo medic de aquisicdo, nao
superando o pre¢o corrente de mercado.

Imobilizado

Os bens e direitos foram registrados pelos seus custos originais de aquisicao, formacéo ou
construgcdo. A depreciagdo € acumulada pelo método linear e leva em consideracao o
tempo de vida atil dos bens. A companhia procedeu a levantamentos internos para
avaliagdo do valor atual do ativo imobilizado e como resultado foi preparado analise
periodica guanto a capacidade de recuperagac dos valores registrados no ativo

imobilizado, revisao de “impairment” e constatado que nao ha necessidade de redugao dos
valores registrados.

Demais ativo circulante e realizavel a longo prazo

Sao apresentados ao valor liquido de realizacao.

Passivo Circulante e nao circulante

Os passivos circulantes e nao circulantes sao demonstragées pelos valores conhecidos ou

exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacoes
monetarias e cambiais.

Fornecedores

Representado pelos valores corrigidos até a data do balango.

Empréstimos e Financiamentos Bancarios Fd

Demonstrados pelos valores atualizados, incluindo encargos financeiros inciderites até a
data do balancgo.

i =
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k) Imposto de Renda e Contribuicao Social

O imposto de renda e contribuicdo social & calculado com base nas aliquotas efetivas do
imposto de renda e da contribuigao social sobre o lucro liquido.

I) Obrigagoes Fiscais, Sociais e Trabalhistas.
Representados por salarios a pagar e pelos montantes devidos ao INSS. IRRF, FGTS e
outros impostos e contribuigées, venciveis em curto prazo.

m) Provisoes

As provisdes sao reconhecidas no balanco quando a empresa possui obrigagoes legais ou

como resultado de um evento passado e & provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigacao.

As provisdes s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

n) Provisoes para Contingéncias

Constituida para fazer face as indenizacoes por reclamacdes trabalhistas e acdes civeis,
considerando a opinidc dos assessores juridicos quandec as provaveis perdas.




4. APLICACOES FINANCEIRAS

Bradesco

itau

Santander

Safra

Caixa Econémica Federal
Banco do Brasil

2016 2015
239 190
18 108
852 | 1.187
150 | 132
1] 1

= -
1.260 1.588

As aplicagbes financeiras estao registradas pelos montantes aplicados, acrescidos dos

rendimentos proporcionais auferidos até a data do balango.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as aplicagdes financeiras encontravam-se atreladas a
certificados de depdsitos bancarios e fundos de renda fixa, remuneradas a taxas baseadas

na rentabilidade do CDI em média.

5. CONTAS A RECEBER

Sé&o Paulo Transportes

IPVA

Adiantamento para custeio - Consorcio
Bandeirantes

Qutros

Provisée para Crédito de Liquidacao Duvidosa -
PCLD

6. ESTOQUES

Pecas e Acessodrios
Combustiveis e Lubrificantes
Pneus e Camaras

Qutros

7. ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS

Adiantamento para Custeio - Consércio Bandeirantes

Juros financeiros a apropriar
Férias

Fornecedores

Seguros

Qutros Adiantamentos

14

2016 2015
25528 8417
. 1.471
216 | 147
) (30)
25.744|  10.005
2016 2015
2374 3.183
958 1.416
255 267
807 | 137
4394 5.003
2016 2015 v
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8. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

2016 2015
i
Cofins a recuperar 1.175 -
CSLL a recuperar 2 2
IRPJ a recuperar 460 293
IRRF 89 130
Pis a recuperar 255 -
1.981 424
9. DEPOSITOS JUDICIAIS
2016 2015
Depésitos Trabalhistas - FGTS 2451 2.209
Depasitos INSS 9.287 6.838
Caugdes e Depositos 224 | 274
Indenizagées Trabalhistas 2.281 599
Indenizactes a Terceiros 484 -
Qutros 29 29
14.756 9.949
10.INVESTIMENTOS
2016 2015
Sul Real XVl Participagtes Ltda. 4 12
Primebus Comercializacio de Velculos Ltda. 3.890 3331
3.894 3.343
2015 Equivaléncia 2016
Patrimonial
Primebus Comercializagdo de Veiculos Ltda.  3.331 559 3.890
Sul Real XVII Participacoes Ltda. 12 (8) 4
3.343 551 3.894

/R aTeNTICAGRO |
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11.IMOBILIZADO E INTANGIVEL

Tx. Depr.
% 2016 2015
Instalacdes e benfeitorias 20e 10 1.788 1.758
Veiculos 10 - -
Maquinas e Equipamentos 10 2.574 | 2.447
Moveis e Utensilios 20 2.236 2.234
Onibus 20 256.124 | 262.876
Vans 10 2.063 2.063
Velculos 20 1.060 809
Benfeitorias em Bens de Terceiros DE4 6.293 6.293
Equipamentos de Informatica 20 2.338 2.309
Validadores Eletrénicos 10 6.296 6.296
AVL GPS 10 2.350 2.334
Custo 283.123 289.419
Depreciag&o acumulada (193.385) | (184.415)
Total - Imobilizado 89.738 | 105.004
Descricao 2015 Adigoes Baixas Transferéncias 2016
IMOBILIZADO LiQUIDO 105.004 89.738
INSTALACCES E BENFEITORIAS 1.758 36 s (4) 1.789
VEICULOS . 266 = (266) -
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 2.447 124 (1) 5 2.574
MOVEIS E UTENSILIOS 2.234 3 - (1) 2.236
ONIBUS 262.877 26 (6.779) = 256.125
VANS 2.063 - - - 2.063
VEICULOS DE SUPORTE OPERAC 809 s (17) 267 1.059
BENFEITORIAS EM BENS DE TE 6.293 - " . 6.293
EQUIPAMENTOS DE INFORMATIC 2.309 29 - = 2.338
VALIDADORES ELETRONICOS 6.296 - - - 6.296
AVL (GPS) 2.334 17 - = 2.350
OBILIZADO 289.419 501 (6.797) 0 283.122
INSTALACOES E BENFEITORIAS (984) (156) - 48 (1.093)
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS (1.676) (142) 1 (1) (1.818)
MOVEIS E UTENSILIOS (1.118) (177) . 1 (1.294)
ONIBUS (173.104) (14.045) 6.779 - (180.369)
VANS (747) (207) - - (954)
VEICULOS DE SUPORTE OPERAC (679) (58) 17 (1) (722)
BENFEITORIAS EM BENS DE TE (296) (250) - - (546)
EQUIPAMENTOS DE INFORMATIC (1.760) (199) - - (1.959)
VALIDADORES ELETRONICOS (2.191) (532) - 188 /"  (2535)
AVL (GPS) (1.861) = s (2347 (2.095)
DEPRECIACAO ACUMULADA (184.416) (15.766) 6.797 gt (193.385)
-~
INTANGIVEL LIQUIDO 548 133 L)/ - 414
PROGRAMAS E SOFTWARE 2.086 42 . X 2.128
DIREITOS AMORTIZAVEIS 55 : / 55
INTANGIVEL 2.141 42 JE ” 2.183
(-) PROGRAMAS - SOFTWARES (1.561) (175) (1.737)
(-) DIREITOS AMORTIZAVEIS (31) . (31)
() AMORTIZACAO ACUMULADA (1.593) (175) (1.768)
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

2016 2015
Curto Prazo l

Mercedes Benz 7.842 8.897
Alfa 814 856
Volvo 3.869 | 5.292
ltau 500 | 513
Safra 3.669 5.528
(-) Encargos Financeiros a Transcorrer (1.658) (2.572)

15.036 18.514

Longo Prazo |
Mercedes Benz 10.995 18.838

Alfa 1.648 2.360
Volvo 5.968 9.827
Itau 36 537
Safra 2.834 6.502
(=) Encargos Financeiros a Transcorrer (1.096) (2.754)

20.273 35.310

Financiamentos através de Finame, para aquisicao de veiculos_ para a Frota Operacional, a
taxas usuais de mercado e atualizagao pela TJLP, com vencimentos até 2019, e encargos
financeiros as bases de 2,50% a 8,75% a.a.

13.IMPOSTOS TAXAS E CONTRIBUIGCOES

2016 2015
Contribuigéo Previdenciaria s Receita 1.007 | 778
CSLL a pagar 1.204 -
IRPJ a pagar 3.251 -
IRRF s Folha de pagamento 654 454
Outros Impostos e Taxas 61 87

6.177 1.319

14.SALARIOS E ENCARGOS
/’('J

2016 2015/,-"
Salarios e encargos sociais 10.536 9.345
Provisao de férias e encargos sociais o 20.?49’, ) *|/3f§_06

31.286,/ /28.251
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15.0UTRAS OBRIGAGOES

2016 2015
Aluguéis a pagar 350 | 587
N.S.O 432 490
Hipermed 276 252
Santander - 144
Adiantamento de Clientes - 52
Outras contas a pagar 1.280 364
2.338 1.889
16.PARTES RELACIONADAS - EMPRESAS COLIGADAS
2016 2015
Auto Viagao Urubupungé Ltda 6.025 9.575
6.025 9.575

17.CONTINGENCIAS

Passivos contingentes sac constituidos levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acoes, similaridade com processos anteriores, complexidade e no
posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel o que
ocasionaria uma provavel saida de recurso para liquidagéo das obrigagoes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiéncia segura.

A administragdo da empresa, baseada na posigao formal de seus assessores juridicos,
provisionou os processos classificacdos como perdas provaveis em 31 de dezembro de
2016 no valor de R$ 2.922 (Dois milhées, novecentos e vinte dois mil reais).

A empresa possui agbes de natureza tributaria, civel e trabalhista que nao estio
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracdo e por seus

assessores legais como possivel no valor de R$ 2.666 (Dois milhdes, Seiscentos e
sessenta e Seis Mil Reais)

As causas tributarias e previdenciarias sdo representadas pelo processo sobre o Fator
Acidentario de Prevencao (FAP) junto a Receita Federal do Brasil, para esta acio, a
empresa efetua depésitos judiciaimente que em 31 de dezembro de 2016 somavam R$
9.287 (Nove milhGes, duzentos e oitenta e sete mil) contabilizados em conta especifica-no
ativo realizavel a longo prazo, demonstrado na nota n° 9.

18.CAPITAL SOCIAL ' ) /]




19.GESTAO DE RISCOS

Os principais fatores de riscos que a entidade esta exposta podem ser classificados como
operacionais e financeiros. Os riscos operacionais s&o analisados através do
comportamento da demanda, mediante monitoramento continuo da administragéo, sempre
levando em consideragdo o prazo da concessdo dos servicos de transporte publico,
elemento-chave para a continuidade das operagdes da entidade, conforme citacdo a Nota
Explicativa N 1. Os riscos financeiros sao geridos pelo acompanhamento dos indicadores
financeiros, sempre se pautando pelo conservadorismo nas aplicages financeiras, os
quais, entre outros, ndo apresentam aplicagbes em derivativos. Por outro lado, sobre a
tomada de recursos, destaca-se, conforme abertura na Nota Explicativa N° 12, o acesso a

taxas de juros reduzidas, consubstanciadas nos contratos de FINAME formalizados pela
administragao.

A politica desenvolvida objetiva preservar a liquidez, garantindo os recursos financeiros
necessarios para o desenvolvimento dos negocios da entidade.
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